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Ledelsens beretning

Ledelsens beretning galder for hele Investeringsforeningen Sydinvest Portefolje og for alle afdelin-
ger og andelsklasser i foreningen. Ledelsesberetningen omfatter ud over nedenstaende ledelsesbe-
retning ogsa afdelingsberetningerne samt supplerende bilag til arsrapporten.

Sadan gik det pa de finansielle markeder

2023 blev generelt et godt ar pa de finansielle markeder
med positive afkast pa hovedparten af obligations- og
aktiemarkederne. Overordnet set er forventningerne til
2023 blevet indfriet bade pa obligations- og aktiemar-
kedet. De positive forventninger til udviklingen pa det
kinesiske aktiemarked og Fjerngsten generelt blev dog
ikke indfriet.

Omdrejningspunktet pa de finansielle markeder var i
2023 udviklingen i inflationen, centralbankernes ageren
og markedets forventninger til den fremtidige pengepoli-
tik. | starten af aret var den finansielle sektor plaget af
begivenheder, som rystede tilliden til det finansielle
system. Det gav kortvarigt uro pa aktiemarkedet, inden
andre temaer tog over. Pa aktiemarkedet blev investe-
ringer relateret til kunstig intelligens det helt store tema.

Til gengeeld spillede konflikterne i verdens braendpunk-
ter en mindre rolle pa de finansielle markeder. Fronter-
ne i krigen i Ukraine var gennem det meste af aret
meget fastlaste. Den 7. oktober fik de finansielle mar-
keder endnu en risikofaktor at forholde sig til, da Hamas
gennemfarte et terrorangreb mod Israel, som blev madt
af et skarpt modsvar fra Israel. Konflikten mellem Israel
og Hamas kan med det nuveerende spsendingsniveau
ikke sammenlignes med situationen ved udbruddet af
krigen i Ukraine og har derfor ikke faet den store indfly-
delse pa de finansielle markeder.

Inflationen har i de fleste lande veeret stgt faldende
gennem aret, men & fortsat over centralbankernes
malzoner for inflationen. De ledende centralbanker
forhgjede deres styringsrenter i Igbet af aret i bestree-
belserne pa at deempe udviklingen i priserne. Den med-
felgende retorik fra centralbankerne var gennem det
meste af aret temmelig restriktiv, men i slutningen af
aret blgdte den amerikanske forbundsbank op i sin
retorik og gav hab om nedseettelser af styringsrenten
allerede i 2024.

Banksektoren var i marts udfordret af kollapset i Silicon
Valley Bank i USA efterfulgt af Signature Bank med
efterfalgende spredning til Europa, hvor UBS overtog
den schweiziske bank Credit Suisse.

Pa den politiske scene startede 2023 med, at tilhaenge-
re af den tidligere brasilianske preesident Bolsonaro
angreb parlamentet og praesidentpaladset i frustration
over resultatet af praesidentvalget i oktober aret far,
hvor Lula kom til magten.

| Kina opnaede Xi Jiping sin tredje periode som kinesisk
preesident.

I juni vendte lederen af den private militaeere enhed
Wagner-gruppen, Jevgenij Prigosjin, sig mod Putin i
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protest mod den russiske regerings handtering af krigen
i Ukraine. Protesten gik i sig selv igen, og Prigosjin
omkom efterfalgende i et flystyrt i Rusland.

| slutningen af aret blev den ultraliberalistiske Javier
Milei valgt til praesident i Argentina og Donald Tusk til
premierminister i Polen. Begge udfald blev modtaget
positivt af de finansielle markeder. | Argentina steg
aktierne mere end 40 % i november malt i lokal valuta,
efter at resultatet af preesidentvalget var kendt.

USA

Veeksten i USA overraskede og tog til i styrke i 3. kvar-
tal understattet af et staerkt arbejdsmarked. Jobskabel-
sen viste dog en aftagende tendens i slutningen af
2023. Udviklingen i den internationale gkonomi var
ogsa en positiv faktor for vaeksten, idet nettoeksporten
bidrog positivt til veeksten. Olieeksporten naede rekord-
niveauer i 2023. Samhandelen med Kina bidrog positivt.
Eksporten var nogenlunde uforandret, hvorimod impor-
ten faldt ca. 25 % i forhold til det foregaende ar. Det var
overraskende, at finanspolitikken var ekspansiv, og at
det offentlige forbrug bidrog noget mere til veeksten i
den samlede gkonomi end i de tidligere ar.
Ratingbureauet Fitch nedgraderede i august ratingen
pa den amerikanske statsgeeld fra AAA til AA+.

Europa

| Europa var billedet et andet end i USA bl.a. som felge
af, at de geopolitiske spaendinger foltes taettere pa end i
USA. Vaeksten blev svagt positiv. De hgje renter det
meste af aret og strammere kreditvilkar lagde en daem-
per pa forbrugs- og investeringsaktiviteten. Samtidig var
arbejdsmarkedet forholdsvis stramt med mangel pa
arbejdskraft inden for mange omrader, hvilket forte til
hgje lgnstigninger.

Japan

Veeksten var forholdsvis robust i 1. halvar af 2023,
hvorefter den blev negativ i 3. kvartal. Generelt var
vaeksten drevet af privatforbruget og investeringerne,
selvom begge omrader var tynget af usikkerhed og
inflation. De nominelle lgnninger var stigende og ventes
at fortseette tendensen, efter at resultaterne af Shunto-
lenforhandlingerne vil sprede sig til smé og mellemstore
virksomheder. | november annoncerede regeringen en
gkonomisk pakke, som indeholder tiltag, der skal mode-
rere effekterne af de hgje priser og understgtte investe-
ringerne bredt i fx gkonomisk sikkerhed, gren og digital
omstilling samt uddannelse.

De nye markeder

Veaeksten i Kina har skuffet i 2023 pa trods af flere sti-
muli fra den kinesiske regering og centralbank. Svag-
heden i gkonomien kan henferes til et kriseramt ejen-
domsmarked og en skrgbelig forbrugertillid, samtidig
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med at vaeksten pa en del eksportmarkeder har veeret
vigende. Indien var ogsa i 2023 fgrende vaekstmaessigt
drevet af en steerk indenlandsk efterspgrgsel. Veeksten i
Mexico og Brasilien var forholdsvis robust, hvilket i et
vist omfang kan tilskrives den geografiske naerhed til
USA, hvor veeksten var uventet hg;j.

Inflationen har veeret faldende i laengere tid pa de nye
markeder end pa de modne markeder, men er i mange
lande stadig for hgije til, at centralbankerne kan lempe
pengepolitikken. Brasilien og Kina udger i denne sam-
menhang undtagelser. Centralbanken i Brasilien har
nedsat sin styringsrente to gange i 2023. | Kina har man
deflation, og prisudviklingen laegger saledes ikke band
pa pengepolitikken.

Fossile braendstoffer

Olie- og gaspriserne var faldende i 2023 pa trods af
mindsket udbud fra OPEC-landene. Det skyldes, at
efterspargslen er vaesentlig reduceret som fglge af den
lavere globale gkonomiske aktivitet. Hertil kommer, at
importkapaciteten til flydende naturgas er blevet udvi-
det. EU naede sit mal om, at gaslagrene skulle ligge pa
90 % af kapaciteten allerede i august. Det var tidligt i
forhold til den officielle deadline, som var fastsat til
november.

Pengepolitikken

Forbundsbanken i USA og Den Europeeiske Central-
bank fortsatte med at forhgje styringsrenterne i 2023.
Forbundsbanken forhgjede senest i juli og Den Euro-
paiske Centralbank i september med signaler om, at
der ikke vil komme flere forhgjelser i denne rentecyklus.
| Japan valgte man en anden vej. Her har man pa trods
af problemer med at bekaempe inflationen valgt at fast-
holde en styringsrente pa -0,1 %. | stedet har Bank of
Japan haft sit pengepolitiske fokus pa de 10-arige stats-
renter, som siden december 2022 maksimalt har mattet
vaere 0,5 %. Ultimo juli sleekkede Bank of Japan pa
denne malsaetning uden at veere konkret, men tolknin-
gen i markedet var, at den 10-arige rente nu maksimalt
ma stige til 1 %.

Renteudviklingen

De internationale renter steg i arets fgrste tre kvartaler
for derefter at falde markant i den sidste del af aret. Det
resulterede i, at de 10-arige statsrenter faldt pa de
fleste modne markeder i 2023 med Japan og Norge
som fa undtagelser. Rentefaldet var iseer udpraeget i
Europa og saledes ogsa i Danmark, hvor renten pa
realkreditobligationer faldt endnu mere end pa statsob-
ligationerne.

Obligationer udstedt af stater fra de nye markeder og
virksomheder oplevede et lignende forlgb som statsren-
terne pa de modne markeder. Rentefaldene pa obligati-
oner udstedt fra stater i hard og lokal valuta samt virk-
somhedsobligationer med hgj kreditveerdighed var i
samme starrelsesorden. Renten pa virksomhedsobliga-
tioner med lav kreditveerdighed faldt noget mere, hvilket
skyldes en forventning om, at den gkonomiske vaekst vil
foretage en blagd landing. Det er et favorabelt scenarie
for denne type obligationer.
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Valutarisk udvikling

De fleste valutaer blev svaekket over for euroen og
dermed kronen. De storste svaekkelser af valutaerne sa
man i inflationsplagede lande som Argentina, Nigeria,
Tyrkiet, Egypten og Rusland. Den amerikanske dollar
blev sveekket. Svaekkelsen indtraf i 4. kvartal, hvor den
amerikanske forbundsbank blev mere lempelig i sin
pengepolitiske retorik, hvorimod Den Europaeiske Cen-
tralbank fastholdt en mere restriktiv retorik. Sveekkelsen
af den japanske yen var noget stgrre og kan tilskrives
pengepolitikken i Japan, hvor man har fastholdt negati-
ve styringsrenter i modsaetning til verdens andre leden-
de centralbanker. De stgrste styrkelser af valutaerne
indtraf i Mexico, Brasilien, Schweiz og Ungarn.

Aktiemarkederne

De faldende renter og markedets forventninger om en
blgd landing af den globale gkonomi udgjorde et godt
miljg for aktierne. De fleste aktiemarkeder praesterede
solide afkast. Undtagelser herfra er en raekke fierngstli-
ge markeder anfert af Kina, som var tynget af proble-
mer i ejendomssektoren og et mere anspaendt forhold til
USA.

Aktierne fra de modne markeder klarede sig bedre end
aktierne pa de nye markeder. Amerikanske aktier bad
med et aftkast pa mere end 20 % malt i danske kroner til
gengeeld pa en steerk fremgang. Kursstigningerne var
ikke bredt funderede, men baret af nogle af de store
aktier, ogsa kaldet "The Magnificient Seven”. Det er
selskaber, som bl.a. nyder godt af den hype, som op-
stod i Igbet af &ret omkring Atrtificial Intelligens, kunstig
intelligens pa dansk. Det ngd aktier i Taiwan ogsa godt
af, da nogle af verdens fgrende producenter af compu-
terchips befinder sig her. Den store efterspargsel efter
vaekstaktier betad, at afkastet pa valueaktier pa globalt
plan ikke kunne falge med veekstaktierne.

Det var ikke kun i USA, at de store aktier stjal opmaerk-
somheden. | Danmark var det Novo Nordisk, som profi-
terede stort pa sit fedmebekaempende produkt Wegovy.
Kursstigningerne pa selskabets aktier var sa store, at
Novo Nordisk malt pa markedsvaerdi nu er Europas
stgrste selskab.

Latinamerika udmeerkede sig som den steerkeste region
med en steerk udvikling i Mexico og Brasilien, som blev
forsteerket af, at landenes valutaer blev styrket ganske
meget over for danske kroner.

Sektorudvikling

Den megen fokus pa kunstig intelligens farte til, at sek-
torerne informationsteknologi og kommunikationsser-
vice pa globalt plan klarede sig bedst i 2023. Det var de
samme to sektorer, som klarede sig darligst i 2022.
Forsyning var sammen med stabilt forbrug de svageste
sektorer.
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Arets resultater

Regnskabsmassigt resultat

Det samlede regnskabsmaessige resultat for 2023 blev
1.655 mio. kr. mod -2.443 mio. kr. i 2022. Bestyrelsen
indstiller til generalforsamlingen, at foreningen for 2023
ikke udbetaler udbytte til investorerne. | 2022 blev der
ikke udbetalt udbytte.

Investeringsforeningen Sydinvest Portefglie har en
malsaetning om at tilbyde investorerne konkurrencedyg-
tige afkast malt i forhold til markedsudviklingen. Afde-
lingernes afkast bliver derfor vurderet i forhold til afde-
lingens benchmark, hvor malsaetningen for de aktiv
forvaltede afdelinger er at sld& benchmark. Sammenlig-
ning pa afdelingsniveau kan ses i afdelingsberetninger-
ne.

Afkast og udbytteprocenter for de enkelte afdelinger og
andelsklasser er opgjort efter omkostninger og fremgar
af tabellerne 1 til 3. Udbytterne er opgjort efter reglerne
i skattelovgivningen og prospektet. Opggrelsen af ud-
bytterne er vist i udlodningsnoten i regnskaberne i de
enkelte afdelinger og andelsklasser.

Tabel 1
Udbytte pr. bevis
r. 31. december 2023
Udbytte for regnskabsaret

Andelsklasse 2023 *) 2022 2021
Konservativ | Udb 0,00 0,00 3,80
Konservativ Il Udb 0,00 0,00 3,60
Balanceret | Udb 0,00 0,00 8,30
Balanceret Il Udb 0,00 0,00 7,90
Balanceret lll Udb 0,00 0,00 7,70
Vaekstorienteret | Udb 0,00 0,00 13,70
Vaekstorienteret || Udb 0,00 0,00 13,40
Vaekstorienteret Ill Udb 0,00 0,00 12,90
Aggressiv | Udb 0,00 0,00 -
Aggressiv Il Udb 0,00 0,00 -

*) Foreslaet udbytte

**) Andelsklassen blev introduceret 11. april 2022 - ferste regnskabsar 11. april 2022 - 31.
december 2022

Afkast

Afdelingerne og dermed andelsklasserne er alle blan-
dede. Afdelingerne og andelsklasserne har alle haft
postive afkast i 2023.

Tabel 2
Indre vaerdi og samlet vaerditilvaekst
pr. 31. december 2023
i akkumulerende andelsklasser
Afkast i procent

Andelskl Indre vaerdi 1ar 3ar 5ar
Konsenativ | 112,87 7,35% -1,.25% 7.29%
Konservativ Il 111,24 7.24% -1,56% 6,63%
Balanceret | 135,30 9,77% 4,73% 25,65%
Balanceret Il 132,58 9,50% 3,94% 24,18%
Balanceret Il 129,86 9,23% 3,16% 22,64%
Vaekstorienteret | 162,02 12,10% 13,46% 48,44%
Veekstorienteret Il 158,72 11,82% 12,61% 46,65%
Veekstorienteret Il 155,47 11,54% 11,76% 44,83%
Aggressiv | 103,93 13,90% -* -+
Aggressiv |l 103,47 13,62% > *

*) Andelsklassen blev introduceret 11. april 2022 - forste regnskabsar 11. april 2022 - 31. december 2022
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Tabel 3
Indre vaerdi og samlet vaerditilvaekst
pr. 31. december 2023
i udbyttebetalende andelsklasser
Afkast i procent

Andelsklasse Indre vaerdi 1ar 3ar 5ar
Konsenvativ | Udb 100,86 7.33% -1,26% 7,20%
Konsenvativ Il Udb 100,56 7.22% -1,57% 6,53%
Balanceret | Udb 108,32 9.74% 4,76% 25,69%
Balanceret Il Udb 108,01 9.47% 3.97% 24,12%
Balanceret Il Udb 107,31 9,20% 3,18% 22,55%
Vaekstorienteret | Udb 118,17 12,15% 13,46% 48,36%
Vaekstorienteret Il Udb 117,59 11.87% 12,58% 46,47%
Vaekstorienteret Il Udb 116,30 11,60% 11.74% 44,72%
Aggressiv | Udb 103,90 13.86% - -
Aggressiv Il Udb 103,43 13,57% - -

*) Andelsklassen blev introduceret 11. april 2022 - forste regnskabsar 11. april 2022 - 31. december 2022

Formueudvikling

| 2023 steg foreningens samlede formue samlet med
1,04 mia. kr. til 17,78 mia. kr. Antallet af investorer er
ca. 7.300 ultimo aret.

Ved udgangen af 2023 udgjorde andelsklasserne i
afdelingerne Balanceret 45,41 % af den samlede for-
mue, mens andelsklasserne i afdelingerne Konservativ
udgjorde 17,32 %. Afdelingerne Vaekstorienteret ud-
gjorde 31,60 % og afdelingerne Aggressiv udgjorde
5,67 %.

Markedsforventninger til 2024

Hovedscenariet for 2024 er, at de ledende centralban-
ker har succes med at nedbringe inflationen til malzo-
nen, og at nedgangen i den globale veekst er moderat,
og at verdensgkonomien vil ramme en sakaldt blad
landing. Den amerikanske forbundsbank ventes pa den
baggrund at kunne indfri sine signaler om en lavere
styringsrente i 2024.

Det er et forholdsvis favorabelt scenarie for obligations-
og aktiemarkederne. Vi forventer, at de internationale
renter kan falde yderligere i takt med, at inflationen og
den globale vaekst vil falde. Vi forventer, at rentefaldet
vil blive forholdsvist beskedent, da en stor del af for-
ventningerne til centralbankernes ageren allerede blev
inddiskonteret i de sidste maneder af 2023 med kraftigt
faldende renter til fglge.

Nogle hgjrentelande er allerede i gang med at nedsaette
styringsrenterne, men pé grund af stgrre stigninger i
inflationen her end pa de modne markeder, er der sta-
dig mange lande pa Emerging Markets, som har yderli-
gere plads til nedsaettelser af styringsrenterne. Vi vur-
derer, at merrenterne pa obligationer udstedt af hgjren-
telandene og virksomhederne i forhold til sammenligne-
lige statsobligationer pa rimelig vis afspejlede kreditrisi-
koen pa denne type obligationer ved udgangen af 2023.
Vi forventer derfor ikke yderligere indsnaevringer af
merrenterne. Aktivklasserne forventes pa grund af
merrenterne at give et hgjere afkast, end hvad der kan
opnas pa sammenlignelige statsobligationer.

Den gkonomiske vaekst forventes at blive lavere i 2024
end i 2023. Vi forventer, at de nye markeder ogsa i
2024 vil byde pa de hgjeste vaekstrater. Forventninger-
ne om lavere obligationsrenter bevirker, at ogsa aktie-
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markederne som helhed forventes at give positive af-
kast. Vi forventer, at afkastene bliver lavere end i 2023
med store forskelle mellem de forskellige markeder og
sektorer. Veerdiseetningen pa de nye markeder synes
meget attraktiv, og hvis tilliden til det kinesiske aktie-
marked kan retableres, forventer vi hgjere afkast pa de
nye markeder end pa de modne aktiemarkeder.

1 2023 sa vi, at der potentielt er store fordele at haste
ved brug af kunstig intelligens inden for mange sekto-
rer. Det er forbundet med szerdeles stor risiko at forud-
sige, hvilken indflydelse kunstig intelligens vil have pa
det langsigtede indtjeningspotentiale i forskellige sekto-
rer. Vi forventer, at det vil vaere et tema, som fra tid til
anden vil dominere markederne i 2024. Det kan veere
lige fra de positive sidegevinster ved kunstig intelligens
til dommedagsscenarier over negative effekter af ud-
bredelse af kunstig intelligens i den brede offentlighed.

Risikofaktorer

Usikkerhedsmomenter er mange. De kan skabe urolige
markeder, som momentvis kan forstyrre de gode under-
liggende positive tendenser pa de finansielle markeder.
Her teenkes pa den fortsatte krig i Ukraine og den sene-
ste i Gaza-striben. Fgrstneevnte kan blive en negativ
faktor, hvis Vestens stotte til Ukraine bliver sveekket.
Hertil kommer speendinger mellem USA og Kina, et
forestdende praesidentvalg i USA samt krise i den ame-
rikanske kongres. De hgje korte renter i USA pa nee-
sten 5 % udger et risikofrit alternativ til de afkast, man
kan se frem til pa de finansielle markeder.

Udviklingen i inflationen og centralbankernes aktioner
og retorik er to risikofaktorer, som kan fa afggrende
indflydelse pa& markedsudviklingen i 2024. Eksterne
prischok kan bremse den nedadgaende trend i inflatio-
nen pa overordnet niveau. Det er endnu usikkert, hvor-
dan kerneinflationen, hvor de volatile poster energi og
f@devarer er sorteret fra, vil udvikle sig. Lgnudviklingen,
isaer i servicesektoren, har stor indflydelse herpa, og
det er endnu uklart, om kerneinflationen kommer ned
pa et acceptabelt niveau. Udviklingen i kerneinflationen
kan have stor indflydelse pa de beslutninger, som cen-
tralbankerne gennemfarer.

Risikoscenariet er helt klart, at nedgangen i vaeksten
bliver hardere end forventet. Det vil kunne fare til lavere
renter, men vaere skadeligt for aktierne. Omvendt vil en
for hgj vaekst og hgj inflation leegge et opadgaende pres
pa renterne, som vil have en negativ indflydelse pa
prisseetningen af aktier. Det vil dog i et vist omfang
kunne modsvares af en stigning i selskabernes indtje-
ning.

Forretningsudvikling

Aktiv forvaltning

De enkelte afdelinger og andelsklasser i Sydinvest
Portefalje er aktivt forvaltede. Det vil sige, at foreningen
ved aktivt at udveelge veerdipapirer og sammensaette de
enkelte portefaljer sager at opna sa haeijt et afkast som
muligt.
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Informations- og kommunikationspolitik

Sydinvest Portefglje prioriterer relevant og rettidig in-
formation til investorer og radgivere hgijt. For at sikre, at
informationen kommer ud til investorerne, benytter
foreningen sig af flere medier. Hiemmesiden opdaterer
foreningen dagligt med aktuelle kurser og informationer,
som har betydning for investorer, der invester i Sydin-
vest Portefglje.

Sydinvest Portefglje yder ikke selv investeringsradgiv-
ning, idet foreningen er underleverander til Sydbanks
tilbud til institutionelle kunder samt Sydbanks Private
Banking-kunder. R&dgivningen gar derfor gennem
Sydbanks radgivere. Foreningen leegger stor vaegt pa at
informere radgiverne sa godt, at de kan yde kompetent
radgivning om investering i Sydinvest Portefglie. For-
eningen holder Igbende mgde med radgiverne, hvor
foreningen gennemgar investeringerne og forventnin-
gerne til markeder og afdelinger.

God selskabsledelse

Drgftelserne i Sydinvest Portefaljes bestyrelse af god
selskabsledelse er en vedvarende proces. Sydinvest
Portefglje forholder sig saledes Igbende til udviklingen
inden for god selskabsledelse. Sydinvest Portefalje
felger de anbefalinger, som brancheforeningen Investe-
ring Danmark giver vedrgrende Fund Governance,
bortset fra nedenstaende punkter.

Fund Governance anbefaler, at medlemmer af bestyrel-
sen ikke veelges for en laengere periode end et ar ad
gangen, og at der skal geelde et maksimalt antal valg-
perioder for bestyrelsesformand og gvrige bestyrelses-
medlemmer. Pa disse punkter fraviger Sydinvest Porte-
falje fra Fund Governance, idet bestyrelsens medlem-
mer vaelges for en periode pa to ar ad gangen. Endvi-
dere er der ikke fastsat et maksimalt antal valgperioder.
Disse fravigelser er valgt for at sikre en god kontinuitet i
bestyrelsen.

Bestyrelsen har besluttet, at maltallet for det underre-
preesenterede kon i bestyrelsen skal veere 20 %, og at
der straebes efter 40 %. Pa tidspunktet for udarbejdel-
sen af arsrapporten er de 40% opnaet da bestyrelsen
ved arsskiftet bestod af 2 kvinder og 3 maend.

Den historiske udvikling for det underrepraesenterede
ken ses i nedenstaende tabel:

2023| 2022 2021| 2020| 2019
Bestyrelsesmedlemmer 5 5 5 5 3
Heraf underrepreesenteret kan 2 2 1 1 1

Investeringsfilosofi

Sydinvest Portefgljes investeringsfilosofi at skabe kon-
kurrencedygtige afkast gennem en aktiv investerings-
strategi karakteriseret ved stor risikospredning. Porte-
felijerne er saledes karakteriseret ved at indeholde et
stgrre antal forskellige vaerdipapirer for at reducere de
specifikke aktie- og obligationsrisici. Er der fastsat et
benchmark for afdelingen, tilpasses markedsrisikoen
lebende aktivt i forhold til dette benchmark.
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Politik for samfundsansvar

Sydinvest Portefgljes administrationsselskab, Syd Fund
Management A/S, skrev i 2010 under pa FN’'s seks
principper for ansvarlige investeringer, PRI. Det inde-
baerer, at miljg, sociale forhold og god selskabsledelse,
som internationalt gar under betegnelsen ESG (En-
vironmental, Social og Corporate Governance), lgbende
inddrages i investerings-beslutningerne for samtlige
afdelinger og andelsklasser.

PRI principperne er over arene i stigende omfang blevet
integreret i investeringsprocesserne. | henhold til princip
2 er investeringsforeningen forpligtet til at udeve aktivt
ejerskab i de selskaber, der investeres i, og som ikke til
fulde lever op til investeringsforeningens forventninger i
relation til ESG. Det betyder, at investeringsforeningen
sgger at pavirke selskaberne til en bedre adfaerd frem
for at frasaelge aktier eller obligationer (betegnes i det
felgende "engagementindsats").

Det er foreningens strategi at varetage investorernes
interesser gennem Igbende tilpasning af portefgljerne i
form af kab eller salg af veerdipapirer. Men med bag-
grund i PRI varetages interesserne ogsa gennem etab-
lering af dialog med selskaber, som pa den ene eller
anden made viser sig problematiske.

Sydinvest Portefglje investerer i en lang reekke forskel-
lige lande og selskaber. Der er stor forskel pa landenes
gkonomiske udviklingstrin og tilsvarende ogsa pa,
hvordan etiske forhold som eksempelvis menneskeret-
tigheder, forurening og korruption behandles i de enkel-
te lande. Det er derfor en stor opgave at overvage, om
investeringerne kan leve op til de retningslinjer, forenin-
gen har fastsat for ansvarlige investeringer i Sydinvest
Portefglie. Screeningen af portefgljerne for problemati-
ske selskaber og lande er et vigtigt veerktgj i denne
sammenhaeng.

Sydinvest Portefglie rapporterer specifikt om sam-
fundsansvar. Rapporteringen, som udger den lovpligti-
ge redeggrelse for samfundsansvar, er tilgaengelig pa
foreningens  hjemmeside og kan findes pa
www.sydinvest.dk/csr_2023.

Syd Fund Management A/S har formuleret en politik for
ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab. For at sikre,
at politikken efterleves, indledte administrationsselska-
bet i 2010 et samarbejde med konsulentvirksomheden
Global Engagement Services, GES.

GES er siden blevet overtaget af det hollandske sel-
skab Sustainalytics, der pa vegne af Sydinvest Portefal-
je foretager screeninger af Sydinvest Portefgljes inve-
steringer i selskaber, der har udstedt aktier eller obliga-
tioner. Resultatet af screeningerne udger udgangspunk-
tet for den engagementindsats, som Sustainalytics
udgver pa vegne af Sydinvest Portefglje og andre inve-
storer over for selskaber, der har forbrudt sig mod bredt
anerkendte internationale konventioner og normer.

Aktivt ejerskab

Afgivelse af stemmer pa generalforsamlinger pa udvalg-
te selskaber er en del af den engagementindsats, som
udgves over for selskaber.
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Tilslutningen til FN’s principper for ansvarlige investe-
ringer indebaerer, at Sydinvest Portefglje arligt udarbej-
der en fremskridtsrapport. Her kan man leese om de
aktiviteter, der er ivaerksat med hensyn til ansvarlige
investeringer. Derfor ggres der ikke naermere rede for
aktiviteterne i arsrapporten. Fremskridtsrapporten samt
informationer om Sydinvest Portefeljes politik vedre-
rende ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab er
ligeledes offentliggjort pa Sydinvest Portefglies hjem-
meside:
www.sydinvest.dk/baeredygtighed/baeredygtige-
investeringer-i-sydinvest.

| 2021 tradte forordning (EU) 2019/2088 af 27 novem-
ber 2019 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser ("Disclosurefor-
ordningen") i kraft. Den er et EU-initiativ, som indebee-
rer, at man skal klassificere sine afdelinger efter, hvor-
dan de inddrager baeredygtighed og faktorer som milja,
sociale forhold og god selskabsledelse i investerings-
processen, samt hvordan afdelingerne markedsfgres.
Disclosureforordningen indebeerer ogsa rapporterings-
forpligtelser. Bagerst i arsrapporten finder man for de
afdelinger og andelsklasser, som vi har klassificeret
som Artikel 8, den rapportering, som felger af Disclo-
sureforordningen.

Andelsklasser

Sydinvest Portefelies 8 afdelinger er hver opdelt i an-
delsklasser. Afdelingerne adskiller sig pa investerings-
strategien. Andelsklasserne adskiller sig i forhold til
investors indskud i andelsklassen samt omkostningerne
til formidling.

Andelsklasserne i afdelingerne i Sydinvest Portefglje er
ikke abne for alle investorer, idet de henvender sig til
forskellige segmenter af Sydbanks Private Banking-
kunder.

Produktudvikling

For foreningen lancerer en ny afdeling, skal tre forud-
seetninger veere opfyldt. For det fagrste skal foreningen
have en tydelig tilkendegivelse af, at investorerne og
deres radgivere i pengeinstitutterne har interesse for og
tillid til det nye investeringsomrade. For det andet skal
foreningen tro pd, at der er interessante afkastmulighe-
der for investorerne. For det tredje skal foreningen
kunne sikre en kompetent handtering af afdelingen.

Det er ikke afggrende, om foreningen internt i Sydinvest
Portefolije har kompetencen til at foretage investerin-
gerne. Har foreningen ikke selv kompetencen, har for-
eningen mulighed for at indga radgivningsaftaler eller
portefgljeforvaltningsaftaler med andre, som har kom-
petencen.

Omkostninger

Ved opsparing i vaerdipapirer lgber der omkostninger pa
til keb, salg og pleje af investeringerne. Det gaelder
bade for den private investor, som selv veelger sine
aktier og obligationer, og for Sydinvest Portefglje. For-
eningen har indgaet en administrationsaftale med Syd
Fund Management A/S, hvor betalingen for administra-
tionen af Sydinvest Portefglje er fastlagt.
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Desuden har de enkelte afdelinger og andelsklasser
direkte omkostninger, som dakker betaling for radgiv-
ning i forbindelse med portefgljeforvaltning, depotbank-
funktion, distribution og radgivning af investorerne. De
vigtigste aftaler, Sydinvest Portefglje har indgaet for at
daekke disse omrader, kan findes under faellesnoter
punkt 3, veesentlige aftaler.

Foreningen kaber og seelger veerdipapirer med det
formal at pleje formuen bedst muligt, og ligesom for alle
andre investorer koster det at handle. Belgbene frem-
gar af regnskaberne for de enkelte afdelinger og an-
delsklasser.

En af de vigtigste opgaver i foreningen er at sikre, at
omkostningerne holdes pa sa lavt et niveau som muligt,
uden at det far konsekvenser for kvaliteten af de ydel-
ser, foreningen modtager til gengeeld.

Alle de naevnte omkostninger fremgar af de enkelte
afdelingers og andelsklassers regnskaber, og her frem-
gar det ogsa, om omkostningsprocenten er steget eller
faldet.

Bestyrelsen i Sydinvest Portefglje folger Isbende udvik-
lingen i omkostningerne for at sikre, at omkostningsni-
veauet er konkurrencedygtigt. Sammenlignet med an-
dre investeringsforeninger, udenlandske savel som
danske, er det vurderingen, at omkostningerne i Sydin-
vest Portefalje ligger pa et konkurrencedygtigt niveau.

Lovmassige reguleringer

Reguleringen af hvilke omkostninger investeringsfor-
eninger skal oplyse om, bestemmes foruden af de dan-
ske myndigheder ogséa af EU. Her arbejdes der Igbende
pa at sikre investorerne transparente og fyldestggrende
oplysninger.

Som fglge heraf skal der bl.a. oplyses om de indirekte
handelsomkostninger i investeringsforeningerne. De
indirekte omkostninger er udtryk for de forskelle, der er
mellem kebs- og salgspriser pa vaerdipapirerne. Det er
saledes ikke en omkostning, som investor skal betale til
investeringsforeningen, men alene et udtryk for vilkare-
ne pa markedet.

Det er i gvrigt ikke kun ved investering i investeringsbe-
viser, man padrager sig denne type omkostninger. Der
er tilsvarende omkostninger, hvis man selv handler
veerdipapirer pa markedet.

Honorering af bestyrelse og direktion

Det samlede honorar til bestyrelsen i Sydinvest Porte-
folje var for 2023, 450 t.kr. Specifikation af bestyrelses-
honorarets fordeling samt direktionens aflgnning for
2023 kan findes pa:
www.sydinvestportefoelje.dk/ledelsesloen_2023

Risici

Seerlige risici

Foreningens, afdelingernes og andelsklassernes vae-
sentligste forretningsmaessige og finansielle risici er
knyttet til typen af veerdipapirer, der investeres i, samt til
udviklingen péa de finansielle markeder, som vaerdipapi-
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rerne er udstedt pa. Med hensyn til usikkerhed ved
indregning og maling af de enkelte aktiver henvises til
afsnittet i anvendt regnskabspraksis. Herunder er fore-
taget en opdeling og neermere beskrivelse af de enkelte
risikoelementer i foreningen:

¢ Risici knyttet til investors valg af afdeling og risiko-
klasse

Risici i relation til investeringsmarkederne

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Risici i relation til drift af foreningerne

Risici i relation til markedsfaring

Risici knyttet til investors valg af afdeling og an-
delsklasse samt risikoklasse

Inden investor beslutter sig for at investere, er det vig-
tigt at fa fastlagt en investeringsprofil, s& investeringer-
ne kan sammenseettes ud fra den enkelte investors
behov og forventninger. Desuden er det afggrende, at
investor er bevidst om de risici, der er forbundet med
den konkrete investering.

Investeringsprofilen skal blandt andet tage hgjde for,
hvilken risiko investor gnsker at lgbe med sin investe-
ring, og hvor lang tidshorisonten for investeringen er.
@nsker investor fx en meget stabil udvikling i sine inve-
steringsbeviser, bgr der som udgangspunkt ikke inve-
steres i en afdeling eller andelsklasse med hgj risiko.

Af den enkeltes afdelings regnskab fremgar dens risi-
koklassifikation malt med risikoindikatoren fra dokumen-
tet PRIIP KID. Risikoen udtrykkes ved et tal mellem 1
og 7, hvor »1« udtrykker laveste risiko og »7« hgjeste
risiko. Kategorien »1« udtrykker ikke en risikofri investe-
ring.

En placering pa risikoskalaen er bestemt af stgrrelsen
af udsvingene i afkastet gennem de seneste fem ar.
Store udsving farer til en hgj placering pa risikoskalaen
og sma udsving til en lav placering. Det bemaerkes dog,
at de historiske data, der ligger bag placeringen i en
risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et retvisende bille-
de af den fremtidige risikoprofil.

Har en afdeling eller andelsklasse ikke eksisteret i fem
ar, kombineres den tilgeengelige historik med en rele-
vant repraesentativ portefelje eller en portefalje med en
aktivsammenseetning svarende til afdelingens eller
andelsklassens mal eller et benchmark for den periode,
hvor der ikke er historiske data.

De beskrevne risikoklassifikationer fglger kravene efter
PRIIP KIID, som var geeldende fra til 01.01.2023.

Risici i relation til investeringsmarkederne

Risici i relation til investeringsmarkederne kan typisk
opdeles i markedsmaessige risici som eksempelvis
pavirkning fra konjunkturer, politiske risici, valuta, renter
m.v., som stammer fra den enkelte investering. Sydin-
vest Portefglje handterer disse risici inden for de givne
rammer pa de enkelte markeder. Eksempler pa risiko-
styringselementer er afdelingernes og andelsklassernes
investeringspolitik, interne kontrolprocedurer samt lov-
givningens krav om risikospredning.

Side 9


http://www.sydinvestportefoelje.dk/ledelsesloen_2023

Risici knyttet til investeringsbeslutninger
Investeringsbeslutninger i aktivt styrede afdelinger er
baseret pa egne og radgiveres forventninger til fremti-
den. Sydinvest Portefelje forsgger at opstille et reali-
stisk fremtidsbillede af eksempelvis renteudvikling og
konjunkturer m.v. Ud fra disse forventede fremtidsbille-
der foretages investeringerne. Denne type beslutninger
er altid forbundet med usikkerhed. Der er altid risiko for,
at virkeligheden udvikler sig anderledes end forventet
uanset hvor gode analyser, der foretages.

| forbindelse med handel med veaerdipapirer sker der
levering mod kontanter. Risikoen for, at det ikke sker,
kaldes handelsrisiko. Denne risiko er afdaekket gennem
depotbanken. Sydbank A/S er depotbank for Sydinvest
Portefalje.

Risici i forbindelse med drift af foreningen
Forvaltningen af Sydinvest Portefglje sker ud fra prin-
cippet om en effektiv og sikker drift af foreningen. Der
er indgéet en aftale med Syd Fund Management A/S,
der har udarbejdet en lang raekke kontrolprocedurer og
forretningsgange for at imgdega risici i forbindelse med
driften. Syd Fund Management A/S har investeret bety-
deligt i IT-software og-udstyr, som kan levere en hgj
grad af data- og systemsikkerhed, ligesom der er udar-
bejdet ngdplaner og procedurer, som sigter mod, at
data og systemer kan genskabes i tilfeelde af evt. ned-
brud.

Syd Fund Management A/S anvender desuden betyde-
lige ressourcer pa at sikre den mest korrekte prisfast-
seettelse pa de aktier, obligationer og andre instrumen-
ter, som indgér i afdelingernes portefaljer.

Foreningen sgger Igbende at sikre sig at medarbejder-
staben, som udfgrer opgaverne i selskabet, er tilstreek-
kelig, veluddannet og erfaren. Det generelle sikker-
hedsniveau falges Igbende af bestyrelsen.

Risici i relation til markedsfering

Den veesentligste risiko i forbindelse med markedsfg-
ring vurderes at veere, at markedsfgringsmaterialet ikke
loyalt og korrekt beskriver det underliggende produkt.

Utilstraekkelig information i markedsferingsmaterialet
kan indebaere bade en gkonomisk risiko og en risiko for
skade pa omdgmmet. Foreningen forsgger at minimere
denne risiko ved en grundig procedure for udarbejdelse
og godkendelse af markedsfgringsmateriale.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande

Ved investering i vaerdipapirer i et enkelt land lgber
investor risikoen for, at netop dette land kan blive udsat
for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag.
Desuden vil de specielle markedsmeessige og @kono-
miske forhold i netop dette land, herunder eventuelt
ogsa valutakursudviklingen, have stor indvirkning pa
investeringens veerdi. Disse landespecifikke risici kan
reduceres ved at investere i afdelinger, der investerer
bredt i flere lande.
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Valuta

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver ekspo-
nering mod bevaegelser i valutakurserne. Derfor vil den
enkelte afdelings eller andelsklasses kurs blive pavirket
af, hvor meget der er investeret i udenlandske veerdipa-
pirer og af udsving i valutakurserne mellem disse valu-
taer og danske kroner. Ved investering i danske aktier
er der ofte en indirekte valutarisiko, idet danske selska-
ber ofte konkurrerer med udenlandske selskaber.

| afdelinger og andelsklasser, der kurssikres mod dan-
ske kroner, er der kun en begraenset valutarisiko.

Selskabsspecifikke forhold

Sydinvest Portefglje spreder investeringerne pa mange
forskellige veerdipapirer for at mindske afheengigheden
af kursudviklingen pa et enkelt selskab. Alligevel vil
selskabsspecifikke forhold som eksempelvis konkurser
pavirke afkastet, bl.a. ogsa fordi det er muligt for den
enkelte afdeling at eje op til 10 % af formuen i et enkelt
selskab.

Nye markeder (Emerging Markets og Frontier Markets)
Nye markeder omfatter stort set alle lande i Latinameri-
ka, mange lande i Asien, @steuropa og Afrika. Landene
er typisk mere politisk ustabile end de modne markeder.
Finansmarkederne er ikke s& godt organiserede som pa
de modne markeder, og den gkonomiske udvikling kan
svinge betydeligt. Dette indebeerer, at investeringer i
disse omrader har en hgjere risiko end i de modne
markeder.

For investorerne kan det eksempelvis give sig udslag i
en stgrre risiko for nationaliseringer, indfgrelse af valu-
tarestriktioner eller markante politiske omveeltninger.
Alle faktorer, der pa det givne tidspunkt kan forringe
veerdien af investeringen og i perioder fore til, at der
ikke kan handles pa de pageeldende markeder.

Saerlige risici ved obligationsinvesteringer
Obligationsmarkedet

Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politi-
ske eller reguleringsmaessige tiltag, som kan pavirke
veerdien af investeringerne. Desuden vil markedsmaes-
sige eller generelle gkonomiske forhold, som eksem-
pelvis renteudviklingen, pavirke investeringernes vaerdi.

Renterisiko

Nar renten aendres, pavirker det veerdien af obligatio-
nerne. Hvordan, vaerdien pavirkes, afhaenger af den
enkelte obligations egenskaber. Det har saledes stor
betydning, om det er en fastforrentet, en variabelt for-
rentet eller maske en indeksobligation, der er tale om.
Ved at beregne obligationens varighed far man et ud-
tryk for, hvor meget kursen pa obligationen forventes at
&ndre sig ved en given renteaendring. Jo stgrre varig-
hed, desto stgrre kursaendring vil en rentesendring
medfgre. Varigheden indgar som et af de instrumenter,
risikoen i obligationsafdelingerne styres efter.

Kreditrisiko

Inden for forskellige obligationstyper — statsobligationer,
realkreditobligationer, Emerging Markets-obligationer,
virksomhedsobligationer osv. — er der en kreditrisiko
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relateret til obligationerne. Ved investering i obligationer
kan der veere risiko for, at udsteder far forringet sin
rating og/eller ikke kan overholde sine forpligtelser.
Denne risiko betegnes kreditrisiko.

Sarlige risici ved aktieinvesteringer

Udsving pa aktiemarkedet

Aktiemarkedet kan svinge meget. Udsving kan bl.a.
vaere en reaktion pa politiske og reguleringsmaessige
forhold eller en konsekvens af sektormaessige, regiona-
le, lokale eller generelle markedsmaessige og gkonomi-
ske forhold.

Investeringsstil
Hvis en afdeling falger en investeringsstil, der fx medfa-

rer en stor andel af sma aktier (small caps), kan afde-
lingen i perioder, hvor mange investorer foretraekker
store aktier (large caps), give et lavere afkast end mar-
kedet generelt.

Investeringsomrade

Hvis en afdeling investerer inden for et bestemt omrade
som eksempelvis Latinamerika, er afdelingens afkast
meget afheengig af udviklingen inden for netop dette
omréade.

Regnskabsmaessige sken og
usikkerheder

Foreningens afdelinger investerer i vaerdipapirer og
andre finansielle instrumenter, hvoraf hovedparten er
noteret pa likvide markeder. Som fglge af foreningens
brede investeringsunivers indgar der imidlertid ogsa
investeringer, hvis omseettelighed kan veere mere be-
greenset.

Der er ikke i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen
konstateret vaesentlig usikkerhed eller saerlige forhold i
forbindelse med indregning eller méling af foreningens
aktiver og forpligtelser pr. 31. december 2023.

Vaesentlige begivenheder efter
regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet
nogen vaesentlige begivenheder, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.
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Bestyrelse og direktion

Formand

Linda Sandris Larsen
45 ar

Lektor

Er indtradt i bestyrelsen i 2013, blev
senest genvalgt i 2023 og er pa valg i 2025.

Medlem af bestyrelsen i:

Syd Fund Management A/S

Nastformand
Svend Erik Kriby
63 ar

Direktor

Er senest indtradt i bestyrelsen i 2020, blev
senest genvalgt i 2022 og er pa valg i 2024.
Har veeret bestyrelsesmedlem i perioden
2006 til 2018.

Bestyrelsesformand i:

Medlem af bestyrelsen i:

Kriby Holding A/S
Sitecover A/S
NH Hansen & Sgn A/S

EK Entreprise A/S
Syd Fund Management A/S

Niels Therkelsen
64 ar
Direktor

Er indtradt i bestyrelsen i 1987, blev
senest genvalgt i 2023 og er pa valg i 2025.

Direkter og medlem af bestyrelsen i:

NT Holding af 12. september 2005 ApS
Universal Balance Health Wisdom ApS
Business Leasing Danmark ApS

Anne Mette Barfod
53 ar
@konomidirekter

Er indtradt i bestyrelsen i 2022, og er pa
valg i 2024.

Medlem af bestyrelsen i:

CFOi:

Financial Director:

Sampension Livsforsikring A/S
Sampension Administrationsselskab A/S

Lessor Group

Paychex Europe

Jesper Aabenhus Rasmussen
61 ar
Advokat

Er indtradt i bestyrelsen i 2020, blev senest
genvalgt i 2022 og er pa valg i 2024.

Bestyrelsesformand i:

Medlem af bestyrelsen i:

Direktor i

VVS Sgberg A/S

KK Holding, Vojens A/S
Betapack A/S

K/S Miinchen-Atrium
K/S Krefeld

Lars Larsens JYSK Fond
LLJF ApS

Transparence A/S
Lars Larsen Group A/S

Sgren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S

Skatepro ApS
New Nordic Engineering A/S

Jens Ejnar & Johanne Larsen's Fond til stette af

unge bildende kunstnere

Store Klinge Invest ApS

Direktionen

Steffen Ussing
55 ar

Er tiltradt som direktar i 2020.

Medlem af bestyrelsen i:

Investering Danmark

Bestyrelsesarbejdet omfatter Investeringsforeningen Sydinvest, Investeringsforeningen Sydinvest Portefglje og Kapitalforeningen TDC Pension Emerging

Markets.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2023 for Investeringsforeningen Sydinvest Portefglje.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. og forordning (EU) 2019/2088 (SFDR-
forordningen).

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver, finan-
sielle stilling samt resultat.

Foreningens ledelsesberetning og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger indeholder retvisende redeggrelser for
udviklingen i foreningens og afdelingernes aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som foreningen henholdsvis afdelingerne kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 20. februar 2024

Bestyrelse

Linda Sandris Larsen Svend Erik Kriby
Formand Naestformand
Niels Therkelsen Anne Mette Barfod

Jesper Aabenhus Rasmussen

Direktion for Syd Fund Management A/S

Steffen Ussing

Aabenraa, den 22. marts 2024

Dirigent

Kim Hgibye
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmeme i Investeringsforeningen Sydinvest Portefalie

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af de enkelte afdelingers aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. og forordning
(EU) 2019/2088 (SFDR-forordningen).

Hvad har vi revideret

Investeringsforeningen Sydinvest Portefglje’s arsregnskaber for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 omfatter
resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for de enkelte afdelinger i foreningen (’regn-
skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internati-
onale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med disse krav og IESBA Code.

Udtalelse om ledelsesberetningerne
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikker-
hed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om inve-
steringsforeninger mv. og forordning (EU) 2019/2088 (SFDR-forordningen)

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskaber-
ne for de enkelte afdelinger og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om investeringsforeninger mv. og
forordning (EU) 2019/2088 (SFDR-forordningen). Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde arsregnskaber for de enkelte afdelinger uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

ARSRAPPORT - 2023 | Investeringsforeningen Sydinvest Portefolje Side 14



Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fore-
tager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e lIdentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der
er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlin-
formation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af for-
eningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé& oplysninger herom
i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at foreningen ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Hellerup, den 20. februar 2024
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen Michael E. Jacobsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne16655
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AFDELINGSBERETNINGER OG ARSREGNSKABER

Generel l@sevejledning

Investeringsforeningen Sydinvest Portefelje bestar af flere afdelinger. Hver afdeling afleegger separat regnskab og afdelings-
beretning. Regnskaberne viser afdelingernes gkonomiske udvikling i aret samt giver en status ultimo aret. | afdelingsberet-
ningerne kommenteres afdelingernes resultat i aret.

Foreningen handterer de administrative opgaver og investeringsopgaven felles for alle afdelinger inden for de rammer, som
bestyrelsen har lagt for afdelingerne. Det er med til at sikre en omkostningseffektiv drift af foreningen. Det haenger ogsa
sammen med, at afdelingerne — selvom de investerer i forskellige typer af vaerdipapirer og falger forskellige strategier — ofte
pavirkes af mange af de samme forhold. Eksempelvis kan udsving i den globale veekst pavirke afkast og risiko i de enkelte
afdelinger.

Derfor har vi valgt at beskrive den overordnede markedsudvikling og risici i ledelsens beretning for alle afdelinger.

Sadan lazses afdelingens regnskab

Investeringsprofil
Beskriver i hvilke vaerdipapirer og hvilke omrader, afdelingen investerer. Eventuel opdeling af afdelingen i andelsklasser vil
veaere omtalt.

Risikoprofil

Risikoklassifikationen er risikoindikatoren fra dokumentet PRIIP KID. Risikoen udtrykkes ved et tal mellem 1 og 7, hvor 1
udtrykker laveste risiko og 7 hgjeste risiko. Kategorien 1 udtrykker ikke en risikofri investering. Risikoklassifikationen er be-
stemt af udsvingene i afdelingens afkast gennem de seneste fem ar. Store historiske udsving betyder en hgj risiko, mens
sma udsving betyder en lav risiko.

SFDR-kategori

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) er en EU-forordning, der skal sikre information om indarbejdelsen af
baeredygtighedsrisici, samt hvordan investeringsprodukterne tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i deres investeringer. Alle investeringsprodukter skal, ud fra SFDR-forordningen, kategoriseres ud fra deres
baeredygtighedstilgang.

- Artikel 9 — Omfatter investeringsprodukter, der har baeredygtighed som investeringsmal.

- Artikel 8 — Omfatter investeringsprodukter, der fremmer miljgmaessige eller sociale forhold, men ikke har bzeredyg-
tige investeringer som mal.

- Artikel 6 — Omfatter investeringsprodukter, hvor der tages hensyn til beeredygtighedsrisici i investeringsbeslutnin-
gerne, uden at investeringsproduktet fremmer miljgmaessige eller sociale egenskaber eller er malrettet mod beere-
dygtige investeringer.

Udvikling
Redeger for udviklingen i afdelingens aktiviteter og gkonomiske forhold. Heri er indeholdt oplysninger om afdelingens afkast,
evt. benchmarkudvikling og kommentar til performance.

Benchmark
Viser afkastudviklingen pa de markeder, som afdelingen investerer i. Benchmark bruges til at sammenligne afdelingens af-
kast med. Ikke alle afdelinger og andelsklasser har et benchmark.

Resultatopgerelse

Viser periodens indteegter og omkostninger. Indtaegterne er typisk renter og aktieudbytter samt kursgevinster og —tab. Admi-
nistrationsomkostninger er omkostninger anvendt til driften af afdelingen. Skat bestar af udbytteskat og renteskat, som ikke
kan refunderes.

Balance

Viser afdelingens aktiver og passiver ultimo regnskabsaret. Aktiverne er i al veesentlighed de obligationer og/eller aktier,
afdelingen investerer i. Passiverne er primeert veerdien af investorernes investeringsbeviser i afdelingen — ogsa kaldet inve-
storernes formue.

Central Investorinformation (PRIIP KID)
Central Investorinformation, eller PRIIP KID, er et tresiders dokument, som giver investorer et ensartet dokument til at sam-
menligne investeringer pa tveaers af risikoprofiler og forventede afkast forud for investering, og efter investeringen er foretaget.
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Konservativ Udb. KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger
ISIN
Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Styksterrelse
Risikoskala
SFDR-kategori

Investeringsprofil

Private Banking
Konservativ Udb. |
DK0060697381

29. februar 2016
Nej

DKK

Ja

100

2

8

Private Banking
Konservativ Udb. Il
DK0060697464

29. februar 2016

Nej
DKK
Ja
100
2

8

Afdelingen kan investere mellem 0 og 20 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udggre op til 20 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 65 % af formuen. Alternative investeringer kan udggre op til 10 % af formuen.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem

klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Konservativ Udb. | 7,33 % 7,14 % -10,95 % -9,63 %
Private Banking Konservativ Udb. Il 7,22 % 7,14 % -11,05 % -9,63 %

Afdelingen gav for 2023 et hgjere afkast end benchmark.
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Konservativ Udb. KL — Arsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Arets nettoresultat 103.653 -186.918 51.731 49.225 47.669
Investorernes formue 1.494.540 1.478.728 1.685.922 1.563.803 1.315.767
RESULTATOPG@GRELSE BALANCE 31. december 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 6.278 8.089 Likvide midler
2. Udbytter 11.159 7.743 Indestaende i depotselskab 8.057 10.795
Renter og udbytter i alt 17.437 15.832 Likvide midler i alt 8.057 10.795
Kursgevinster og -tab 8. Obligationer
3. Obligationer 10643 75010 daneko wistogore 217.009  277.888
3. Actier 14.982 -19.187 Noterede obligationer fra
3. Investeringsbeviser 71.387 -97.520 udenlandske udstedere 39.930 56.104
X . X Unoterede obligationer fra
3. Afledte finansielle instrumenter 754 0 danske udstedere 6.729 18.311
Valutakonti -15 1.633 Obligationer i alt 263.758  352.303
4. Handelsomkostninger drift -77 -171 8. Aktier
Kursgevinster og -tab i alt 97.674 -190.255 Noterede aktier i danske selskaber 6.767 3.188
Indtzegter i alt 115.111 -174.423 Noterede aktier i udenlandske selskaber 80.564 43.585
5. Administrationsomkostninger -11.286 -12.279 Aktier i alt 87.331 46.773
Resultat for skat 103.825 -186.702 8. Investeringsbeviser
6. _Skat -172 -216 Investeringsbeviser i danske UCITS 1.035.622  980.643
Arets nettoresultat 103.653 -186.918 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 99.381 94.295
Investeringsbeviser i alt 1.135.003 1.074.938
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2114 2.464
Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 0 5.243
Andre aktiver i alt 2.114 7.707
AKTIVER | ALT 1.496.263  1.492.516
PASSIVER
7. Investorernes formue 1.494.540 1.478.728
Anden gzld
Skyldige omkostninger 827 830
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 896 12.958
Anden gald i alt 1.723 13.788
PASSIVER | ALT 1.496.263  1.492.516
") Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Konservativ Udb. | 688.453 714.323
Private Banking Konservativ Udb. Il 806.087 764.405
1alt 1.494.540 1.478.728
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Konservativ Udb. KL — Arsregnskab

NOTER NOTER
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
1. Renter 5. Administrationsomkostninger
Indestaende i depotselskab 32 164 Klassespecifikke omkostninger
Naterede obligationer fra Administration 5.312 5.629
danske udstedere 5.545 7.030
Noterede obligationer fra Investeringsforvaltning 5.201 5.858
udenlandske udstedere 181 603 Distribution, markedsfaring og formidling 773 792
Unoterede obligationer fra . i i
danske udstedere 523 387 Klassespecifikke omkostninger i alt 11.286 12.279
Renteudgifter og
negative renter i depotselskab -3 -95 6. Skat
Renter | alt C2ZE 8.089 Afdelingen er ikke skattepligtig.
|kke-refunderbar udbytteskat 172 216
2. Udbytter Skat i alt 172 216
Noterede aktier i danske selskaber 61 42
Noterede aktier i udenlandske selskaber 1.177 1.245
. o . QT 1 7. Investorernes formue
Invester!ngsbev!ser I danske UCIT 22 5.518 Investorernes formue primo 1.478.728 1.685.922
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 671 938 Emissioner i aret 65.812 190.240
Udbytter i alt Uik 7.743 Indlgsninger i aret -153.872 -153.148
Nettoemissionstillaeg
3. Kursgevinster og -tab og -indlgsningsfradrag 219 332
Udlodning fra sidste ar vedr.
cirkulerende andele per 31.12. 0 -57.073
Obligationer /Endring i udbetalt udlodning
Noterede obligationer fra pa grund af emissioner/indlgsninger 0 -627
danske udstedere 9.819 -72.434 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere 405 -1.927 Overfert fra resultatopgerelsen 159.014 -97.974
Unoterede obligationer fra Overfert til udlodning til naeste ar -55.361 -88.944
danske udstedere it -649 Investorernes formue ultimo 1.494.540 1.478.728
Obligationer i alt 10.643 -75.010
Fallesindkomst til radighed
Aktier 7a. for udlodning i andelsklasserne
Noterede aktier i danske selskaber 719 -336 Renter 6.278 8.184
Noterede aktier i udenlandske selskaber 14263  -18.851 Udbytter 10.997 7.559
Aktier i alt 14.982 19.187 Kursgevinst til udlodning 11.941 -106.760
: : Udlodningsregulering ved
emission/indlgsning pa ovenstaende
Investeringsbeviser p(_)st?r . . -728 1.911
Investeringsbeviser i Til radighed for udlodning
danske UCITS 63.399 -78.517 i andelsklasserne 28.488 -89.106
Investeringsbeviser i
udenlandske UCITS 7.988 -19.003 } L
Heraf til udlodning i:
Investeringsbeviser i alt 71.387 -97.520
Private Banking Konservativ Udb. | 13.121 -43.041
Afledte finansielle instrumenter Private Banking Konservativ Udb. Il 15.367 -46.065
Unoterede afledte ) L
finansielle instrumenter 754 0 Til udlodning i alt 28.488 -89.106
Afledte finansielle instrumenter i alt 754 0 L ) i
Specifikation af finansielle
8. instrumenter (vaerdipapirer)
4. Handelsomkostninger Specifikation af finansielle instrumenter
. (vaerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
g':kiir:d;l:gg;?:;gmger 101 183 investeringsforvaltningsselskabet.
og indlgsningsindtaegter -24 -12
Handelsomkostninger drift 77 171
SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
Borsnoterede finansielle instrumenter 28,28% 30,63%
Finansielle instrumenter noteret
pa andet reguleret marked 71,15% 69,05%
Nyemitterede finansielle instrumenter,
der planlaegges noteret pa en
fondsbers eller andet reguleret marked 0,00% 0,00%
@vrige finansielle instrumenter 0,00% 0,00%
99,43% 99,68%
Andre aktiver/anden geeld 0,57% 0,32%
1 alt 100,00% 100,00%
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Private Banking Konservativ Udb. | — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 49.341 -92.245 27.158 26.125 26.702
Cirkulerende andele nominelt 682.558 760.103 756.823 770.374 672.815
Antal cirkulerende andele i stk. 6.825.580 7.601.030 7.568.230 7.703.743 6.728.154
Investorernes formue 688.453 714.323 827.874 830.211 723.680
Nagletal
Indre veerdi pr. andel 100,86 93,98 109,39 107,76 107,56
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 3,80 1,90 3,50
Afkast (pct.) ” 7,33% -10,95 % 331% 353 % 4,85 %
Benchmarkafkast (pct.) 7,14% -9,63 % 3,10 % 2,04 % 3,76 %
Omekostningsprocent 0,71% 0,72 % 0,72 % 0,76 % 0,75 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,17 -0,03 0,89 0,67 -
Standardafvigelse (5 ar) 4,95 4,68 3,20 3,86 -
") Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Anden gald (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 54.328 -86.605 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 9 5440
Omkostninger (klassespecifik) -4.987 -5.640 Skyldige omkostninger 290 308
Andel af nettoresultat i alt 49.341 -92.245 Anden geld (klassespecifik) i alt 299 5.748
) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 2.513 2.744
Investeringsforvaltning 2474 2.896 d1. Cirkulerende beviser
Klassespecifikke omkostninger i alt 4.987 5.640 Cirkulerende beviser primo 760.103 756.823
Emissioner i aret 20.592 102.017
b. Overskudsdisponering Indlgsninger i aret -98.137 -98.737
Cirkulerende beviser i alt 682.558 760.103
b1. Til disposition
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 d2. Investorernes formue
Overfart til udlodning nzeste ar -25.476 -43.041 Investorernes formue primo 714.323 827.874
Til radighed for udlodning -25.476 -43.041 Emissioner i aret 19.817 103.212
Overfort til formuen 74.817 -49.204 Indigsninger i aret -95.132 -95.221
I alt disponeret 49.341 92.245 gg‘_‘;‘fﬂg‘:j;gé‘:}gﬁ%g 108 164
Udlodning fra sidste ar vedr.
b2. Til radighed for udlodning cirkult_arer'_nde andele per 31 2. 0 -28.759
AEndring i udbetalt udlodning
Overfart til udlodning fra sidste ar -43.041 0 pa grund af emissioner/indlgsninger 0 -702
Udlodningsregulering ved . . .
emission/indlgsning pa ovenstaende poster 4.444 0 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Andel af feellesindtaegter 13.121 _43.041 Overfort fra resultatopgerelsen 74.817 -49.204
Til radighed for udlodning Overfprt til udlodning til neeste ar -25.476 -43.041
fer administrationsomkostninger -25.476 -43.041 Investorernes formue ultimo 688.453 714.323
Administrationsomkostninger til modregning 0 0
Overfert fra kursregulering
pa investeringsbeviser 0 0
Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -25.476 -43.041
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Private Banking Konservativ Udb. Il — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 54.312 -94.673 24.573 23.100 20.967
Cirkulerende andele nominelt 801.585 815.003 786.502 682.448 552.285
Antal cirkulerende andele i stk. 8.015.850 8.150.030 7.865.020 6.824.475 5.522.849
Investorernes formue 806.087 764.405 858.048 733.592 592.087
Nagletal
Indre vaerdi pr. andel 100,56 93,79 109,10 107,49 107,21
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 3,60 1,80 3,30
Afkast (pct.) ” 7,22% -11,05 % 3,20 % 3,42 % 4,64 %
Benchmarkafkast (pct.) 7,14% -9,63 % 3,10 % 2,04 % 3,76 %
Omekostningsprocent 0,81% 0,85 % 0,83 % 0,86 % 0,95 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,15 -0,06 0,83 0,62 -
Standardafvigelse (5 ar) 4,94 4,68 3,21 3,86 -
") Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Andre aktiver (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 60.611 -88.035 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 0 2.626
Omkostninger (klassespecifik) -6.299 -6.638 Andre aktiver (klassespecifik) i alt 0 2.626
Andel af nettoresultat i alt 54.312 -94.673
d. Anden gald (klassespecifik)
) Klassespecifikke omkostninger Skyldige omkostninger 533 517
Administration 2.799 2.885 Anden gzld (klassespecifik) i alt 533 517
Investeringsforvaltning 2727 2.961
Distribution, markedsfaring og formidling 773 792 e. Investorernes formue
Klassespecifikke omkostninger i alt 6.299 6.638
e1. Cirkulerende beviser
b. Overskudsdisponering Cirkulerende beviser primo 815.003 786.502
Emissioner i aret 47.792 88.605
b1. Til disposition Indlgsninger i aret -61.210 -60.104
Foresléet udlodning for regnskabsaret 0 0 Cirkulerende beviser i alt 801.585 815.003
Overfert til udlodning naeste ar -29.885 -45.903
Til radighed for udlodning -29.885 -45.903 e2. Investorernes formue
Overfert til formuen 84.197 -48.770 Investorernes formue primo 764.405 858.048
| alt disponeret 54.312 -94.673 Emissioner i aret 45.995 87.028
Indlgsninger i aret -58.740 -57.927
b2. Til radighed for udlodning 2‘:‘_‘;’%@::;35:#!?%9 115 168
Overfert til udlodning fra sidste ar -45.903 162 Udlodning fra sidste &r vedr.
Udlodningsregulering ved cirkulerende andele per 31.12. 0 -28.314
emission/indlgsning pa ovenstaende poster 651 0 /Endring i udbetalt udlodning
Andel af fesllesindtaegter 15.367 _46.065 pa grund af emissioner/indlgsninger 0 75
Til radighed for udlodning Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
for administrationsomkostninger -29.885 -45.903 Overfort fra resultatopgarelsen 84.197 48770
Administrationsomkostninger til modregning 0 0 Overfart til udlodning til neeste &r -20.885 -45.903
Overfert fra kursregulering
pa investeringsbeviser 0 0 Investorernes formue ultimo 806.087 764.405
Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -29.885 -45.903
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Konservativ KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger
ISIN
Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Stykstaerrelse
Risikoskala
SFDR-kategori

Investeringsprofil

Private Banking
Konservativ |
DK0060645158
25. august 2015
Nej

DKK

Nej

100

2

8

Private Banking
Konservativ Il
DK0060645232
25. august 2015
Nej

DKK

Nej

100

2

8

Afdelingen kan investere mellem 0 og 20 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udggre op til 20 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 65 % af formuen. Alternative investeringer kan udgere op til 10 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem
klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Konservativ | 7,35 % 7,14 % -10,98 % -9,63 %
Private Banking Konservativ Il 7,24 % 7,14 % -11,08 % -9,63 %

Afdelingen gav for 2023 et hgjere afkast end benchmark.
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Konservativ KL — Arsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Arets nettoresultat 109.850 -240.250 66.386 59.079 76.218
Investorernes formue 1.584.727 1.558.062 2.354.085 1.905.565 1.815.813
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 6.797 10.372 Likvide midler
2. Udbytter 10.304 6.803 Indestéende i depotselskab 8.186 6.537
Renter og udbytter i alt 17.101 17.175 Likvide midler i alt 8.186 6.537
Kursgevinster og -tab Obligationer
3. Obligationer B 02492 danoko vdstosre 236818 274.145
3. Aktier 15.872 -25.994 Noterede obligationer fra
3. Investeringsbeviser 76.376 -116.175 udenlandske udstedere 42.677 59.894
X X . Unoterede obligationer fra
3. Afledte finansielle instrumenter 870 0 danske udstedere 7.834 17.505
Valutakonti 3 2.005 Obligationer i alt 287.329 351.544
4. Handelsomkostninger drift -74 -240 Aktier
Kursgevinster og -tab i alt 104.511 -242.896 Noterede aktier i danske selskaber 7.128 3.365
Indtzegter i alt 121.612 -225.721 Noterede aktier i udenlandske selskaber 85.102 46.118
5. Administrationsomkostninger -11.596 -14.277 Aktier i alt 92.230 49.483
Resultat for skat 110.016 -239.998 Investeringsbeviser
6. _Skat -166 -252 Investeringsbeviser i danske UCITS 1.085.996 1.046.706
Arets nettoresultat 109.850 -240.250 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 107.975 102.419
Investeringsbeviser i alt 1.193.971 1.149.125
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.520 2.611
Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 7.076 0
Andre aktiver i alt 9.596 2.611
AKTIVER | ALT 1.591.312 1.559.300
PASSIVER
Investorernes formue ” 1.584.727  1.558.062
Anden gzld
Skyldige omkostninger 803 815
Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 5.782 423
Anden gzld i alt 6.585 1.238
PASSIVER | ALT 1.591.312 1.559.300
") Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Konservativ KL | 1.042.933 1.015.238
Private Banking Konservativ KL I 541.794 542.824
I alt 1.584.727 1.558.062
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Konservativ KL — Arsregnskab

NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
1. Renter 5. Administrationsomkostninger
Indestaende i depotselskab 30 166 Klassespecifikke omkostninger
Noterede obligationer fra L .
danske udstedere 5.964 9.174 Administration S 6.702
Noterede obligationer fra Investeringsforvaltning 5.519 6.975
udenlandske udstedere 206 73 Distribution, markedsfering og formidling 534 600
Unoterede obligationer fra
danske udstedere 601 419 Klassespecifikke omkostninger i alt 11.596 14.277
Renteudgifter og
negative renter i depotselskab -4 -100
6. Skat
Renter | alt 6.797 10.372
enterla Afdelingen er ikke skattepligtig.
Ikke-refunderbar udbytteskat 166 252
2. Udbytter )
Skat i alt 166 252
Noterede aktier i danske selskaber 65 54
Noterede aktier i udenlandske selskaber 1.245 1.565
. . 7. Investorernes formue
Investeringsbeviser i danske UCITS 8.285 3.970 X
. . Investorernes formue primo 1.558.062 2.354.085
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 709 1.214 o .
) e 80 Emissioner i aret 111.158 80.379
Udbytter i alt . 6.803 Indlgsninger i aret 194681  -637.121
Nettoemissionstillaeg
3. Kursgevinster og -tab og -indlgsningsfradrag 338 969
Overfort fra resultatopgerelsen 109.850 -240.250
Obligationer Investorernes formue ultimo 1.584.727 1.558.062
Noterede obligationer fra
danske udstedere 10.786 -100.109 Specifikation af finansielle
Noterede obligationer fra 8. instrumenter (vaerdipapirer)
udenlandske udstedere 349 -1.816 Specifikation af finansielle instrumenter
Unoterede obligationer fra (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
danske udstedere 329 -567 investeringsforvaltningsselskabet.
Unoterede obligationer fra
udenlandske udstedere 0 0
Obligationer i alt 11.464| 102492 SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
. Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Aktier Procentvis fordeling af
Noterede aktier i danske selskaber 755 -728 a. finansielle instrumenter pa
Noterede aktier i udenlandske selskaber 15.117 -25.266 Barsnoterede finansielle instrumenter 28,99% 29,71%
L. Finansielle instrumenter noteret
Aktier i alt 15.872 -25.994 péa andet reguleret marked 70,31% 69,78%
Nyemitterede finansielle instrumenter,
! teri bevi der planleegges noteret pa en
nvesteringsbeviser fondsbers eller andet reguleret marked 0,00% 0,00%
Investeringsbeviser i
danske UCITS 67.380 -90.127 @vrige finansielle instrumenter 0,00% 0,00%
Investeringsbeviser i 99 309 99,499
udenlandske UCITS 8.996 -26.048 L 49%
) ) ) Andre aktiver/anden gezeld 0,70% 0,51%
Investeringsbeviser i alt 76.376 -116.175
| alt 100,00% 100,00%
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte
finansielle instrumenter 870 0
Afledte finansielle instrumenter i alt 870 0
4. Handelsomkostninger
Alle handelsomkostninger 107 270
Daekket af emissions-
og indlgsningsindtaegter -33 -30
Handelsomkostninger drift 74 240
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Private Banking Konservativ | — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 72.609 -166.594 44.653 38.273 47.720
Cirkulerende andele nominelt 924.000 965.543 1.415.206 1.041.719 1.013.900
Antal cirkulerende andele i stk. 9.240.000 9.655.430 14.152.060 10.417.185 10.139.006
Investorernes formue 1.042.933 1.015.238 1.671.550 1.190.673 1.118.138
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 112,87 105,15 118,11 114,30 110,28
Afkast (pct.) 7,35% -10,98 % 3,33 % 3,64 % 4,83 %
Benchmarkafkast (pct.) 7,14% -9,63 % 3,10 % 2,04 % 3,76 %
Omekostningsprocent 0,71% 0,73 % 0,72 % 0,76 % 0,75 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,18 -0,03 0,89 0,93 -
Standardafvigelse (5 ar) 4,94 4,68 3,22 3,12 -
“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Anden gald (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 79.865 -157.387 Skyldige omkostninger 437 436
Omkostninger (klassespecifik) ” -7.256 -9.207 Anden gald (klassespecifik) i alt 437 436
Andel af nettoresultat i alt 72.609 -166.594
d. Investorernes formue
‘) Klassespecifikke omkostninger
Administration 3.629 4.495 d1. Cirkulerende beviser
Investeringsforvaltning 3.627 4.712 Cirkulerende beviser primo 965.543 1.415.206
Klassespecifikke omkostninger i alt 7.256 9.207 Emissioner i aret 75.186 48.569
Indlgsninger i aret -116.729 -498.232
b. Overskudsdisponering Cirkulerende beviser i alt 924.000 965.543
Overfort til formuen 72.609 -166.594
| alt disponeret 72.609 -166.594 d2. Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.015.238 1.671.550
Emissioner i aret 80.383 54.837
Indlgsninger i aret -125.520 -545.194
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag 223 639
Overfort fra resultatopgerelsen 72.609 -166.594
Investorernes formue ultimo 1.042.933 1.015.238
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Private Banking Konservativ Il — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 37.241 -73.656 21.733 20.806 28.498
Cirkulerende andele nominelt 487.046 523.283 585.080 632.626 639.230
Antal cirkulerende andele i stk. 4.870.460 5.232.830 5.850.800 6.326.260 6.392.311
Investorernes formue 541.794 542.824 682.535 714.892 697.675
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 111,24 103,73 116,66 113,00 109,14
Afkast (pct.) *) 7,24% -11,08 % 3,23 % 3,54 % 4,62 %
Benchmarkafkast (pct.) 7,14% -9,63 % 3,10 % 2,04 % 3,76 %
Omkostningsprocent 0,81% 0,87 % 0,82 % 0,87 % 0,94 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,15 -0,06 0,84 0,86 -
Standardafvigelse (5 ar) 4,94 4,67 3,22 3,13 -
“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Anden gzld (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefalien 41.581 -68.586 Skyldige omkostninger 361 374
Omkostninger (klassespecifik) ” -4.340 -5.070 Anden gald (klassespecifik) i alt 361 374
Andel af nettoresultat i alt 37.241 -73.656
d. Investorernes formue
) Klassespecifikke omkostninger
Administration 1.914 2207 d1. Cirkulerende beviser
Investeringsforvaltning 1.892 2263 Cirkulerende beviser primo 523.283 585.080
Distribution, markedsfering og formidling 534 600 Emissioner i aret 28.979 2812
Klassespecifikke omkostninger i alt 4.340 5.070 Indlgsninger i aret =6522116 :84.918
Cirkulerende beviser i alt 487.046 523.283
b. Overskudsdisponering
Overfort til formuen 37.241 -73.656 d2.  Investorernes formue
I alt disponeret 37.241 73.656 Investorernes formue primo 542.824 682.535
Emissioner i aret 30.775 25.542
Indlgsninger i aret -69.161 -91.927
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag 115 330
Overfort fra resultatopgerelsen 37.241 -73.656
Investorernes formue ultimo 541.794 542.824
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Balanceret Udb. KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger

Private Banking
Balanceret Udb. |

Private Banking
Balanceret Udb. I

Private Banking
Balanceret Udb. llI

ISIN DK0060697548 DK0060697621 DK0060697704
Introduktionsdato 29. februar 2016 29. februar 2016 29. februar 2016
Barsnoteret Nej Nej Nej

Valuta DKK DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja Ja

Styksterrelse 100 100 100

Risikoskala 3 3 3
SFDR-kategori 8 8 8

Investeringsprofil

Afdelingen kan investere mellem 20 og 50 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udggre op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 50 % af formuen. Alternative investeringer kan udggre op til 15 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem
klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Balanceret Udb. | 9,74 % 10,20 % -12,36 % -11,65 %
Private Banking Balanceret Udb. Il 9,47 % 10,20 % -12,60 % -11,65 %
Private Banking Balanceret Udb. llI 9,20 % 10,20 % -12,82 % -11,65 %

Afdelingen gav for 2023 et lavere afkast end benchmark.
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Balanceret Udb. KL — Arsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Arets nettoresultat 342.929 -520.103 302.664 193.408 234.932
Investorernes formue 3.909.832 3.603.749 4.186.505 3.198.113 2.630.933
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 13.610 15.961 Likvide midler
2. Udbytter 28.357 33.303 Indestaende i depotselskab 19.665 14.227
Renter og udbytter i alt 41.967 49.264 Likvide midler i alt 19.665 14.227
Kursgevinster og -tab 8. Obligationer
3. Obligationer 21.168  -145.868 Noterede obligationer fra
danske udstedere 417.919 468.333
3. Aktier 98.220 -91.246 Noterede obligationer fra
3. Investeringsbeviser 219.679 -291.071 udenlandske udstedere 124.456 150.759
Valutakonti 4.533 0 g;:;i;egss?gggfgoner e 16.070 38.384
4. Handelsomkostninger drift -121 3.203 Obligationer i alt 558.445 657.476
Kursgevinster og -tab i alt -353 -752 8. Aktier
Andre indteegter S NIZ0R  -525.734 Noterede aktier i danske selskaber 42,919 24323
Indtaegter i alt 385.093  -476.470 Noterede aktier i udenlandske selskaber 513.799 335.754
5. Administrationsomkostninger -41.056 -42.198 Aktier i alt 556.718 360.077
Resultat for skat 344.037 -518.668 8. Investeringsbeviser
6. _Skat -1.108 -1.435 Investeringsbeviser i danske UCITS 2242170  2.106.614
Arets nettoresultat 342.929 -520.103 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 536.648 466.744
Investeringsbeviser i alt 2.778.818 2.573.358
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.052 4.856
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 322 19.660
Andre aktiver i alt 5.374 24.516
AKTIVER | ALT 3.919.020 3.629.654
PASSIVER
7. Investorernes formue 3.909.832  3.603.749
Anden gzeld
Skyldige omkostninger 4.266 4.032
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 4.922 21.873
Anden gald i alt 9.188 25.905
PASSIVER | ALT 3.919.020 3.629.654
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Balanceret Udb. | 1.537.394 1.427.808
Private Banking Balanceret Udb. I 1.287.406 1.135.216
Private Banking Balanceret Udb. IlI 1.085.032 1.040.725
lalt 3.909.832 3.603.749
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Balanceret Udb. KL — Arsregnskab

NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
1. Renter 6. Skat
Indestaende i depotselskab 79 503 Afdelingen er ikke skattepligtig.
Noterede obligationer fra .
danske udstedere 11.836 13.364 Ikke-refunderbar udbytteskat 1.108 1.435
Noterede obligationer fra Skat i alt 1.108 1.435
udenlandske udstedere 448 1.424
Unoterede obligationer fra
danske udstedere 1.261 893 7. Investorernes formue
Unoterede obligationer fra Investorernes formue primo 3.603.749 4.186.505
udenlandske udstedere -1 -1 L .
Renteudgifter og Emissioner i aret 353.850 604.396
negative renter i depotselskab -13 -222 Indlgsninger i aret -391.234 -391.525
Nettoemissionstillaeg
Renter [ alt o 15.961 og -indlgsningsfradrag 538 705
Udlodning fra sidste ar vedr.
2. Udbytter cirkulerende andele per 31.12. 0 -276.600
L AEndring i udbetalt udlodning
Noterede aktier i danske selskaber 396 267 pa grund af emissioner/indlgsninger 0 371
Noterede aktier i udenlandske selskaber 7.709 7.742 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Investeringsbeviser i danske UCITS 15.782 20.324 Overfort fra resultatopgerelsen 403.493 -303.125
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 4.470 4.970 Overfort til udlodning til nzeste ar -60.564 .216.978
Udbytter i alt 28.357 33.303 Investorernes formue ultimo 3.909.832 3.603.749
3. Kursgevinster og -tab Fallesindkomst til radighed
7a. for udlodning i andelsklasserne
Obligationer Renter 13.610 16.184
Noterede obligationer fra Udbytter 27.304 32.153
danske udstedere 19.632  -140.007 Kursgevinst til udlodning 116.010 -264.997
Noterede obligationer fra Udlodningsregulering ved
udenlandske udstedere 849 -4.700 emission/indlgsning pa ovenstaende poster -1.800 -1.103
Unoterede obligationer fra Til radighed for udlodning
danske udstedere 587 -1.161 i andelsklasserne 155.124 -217.763
Obligationer i alt 21.168 -145.868
Heraf til udlodning i:
Aktier Private Banking Balanceret Udb. | 60.964 -86.254
Noterede aktier i danske selskaber 4.305 -209 Private Banking Balanceret Udb. Il 51.081 -68.602
Noterede aktier i udenlandske selskaber 93.915 -91.037 Private Banking Balanceret Udb. Il 43.079 -62.907
Aktier i alt 98.220 -91.246 Til udlodning i alt 155.124 -217.763
Investeringsbeviser Specifikation af finansielle
Investeringsbeviser i 8. instrumenter (veerdipapirer)
danske UCITS 154.701 -211.659 Specifikation af finansielle instrumenter
Investeringsbeviser i (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
udenlandske UCITS 64.978 -79.412 investeringsforvaltningsselskabet.
Investeringsbeviser i alt 219.679 -291.071
SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
finansielle instrumenter 4.533 0 Procentvis fordeling af
Afledte finansielle instrumenter i alt 4.533 0 3. finansielle instrumenter pa
Borsnoterede finansielle instrumenter 40,64% 38,38%
Finansielle instrumenter noteret
4. Handelsomkostninger pa andet reguleret marked 58,96% 61,26%
. Nyemitterede finansielle instrumenter,
'S:&z?g?ﬁ;@;?:;lﬂger 202 802 der planlaegges noteret pa en
0y 0y
og indlgsningsindtzsgter 152 50 fondsbers eller andet reguleret marked 0,00% 0,00%
R - o o
Handelsomkostninger drift 353 752 @Qvrige finansielle instrumenter 0,00% 0,00%
99,60% 99,64%
1 0y 0y
5. Administrationsomkostninger Andre aktiver/anden geeld 0,40% 0,36%
| alt 100,00% 100,00%
Klassespecifikke omkostninger
Administration 15.657 16.076
Investeringsforvaltning 17.113 17.592
Distribution, markedsfering og formidling 8.286 8.530
Klassespecifikke omkostninger i alt 41.056 42.198
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Private Banking Balanceret Udb. | — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 139.427 -196.327 114.282 68.624 80.371
Cirkulerende andele nominelt 1.419.294 1.446.422 1.308.245 965.517 759.248
Antal cirkulerende andele i stk. 14.192.940 14.464.220 13.082.450 9.655.166 7.592.481
Investorernes formue 1.537.394 1.427.808 1.585.098 1.121.315 878.589
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 108,32 98,71 121,16 116,14 115,72
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 8,30 5,00 7,70
Afkast (pct.) 9,74% -12,36 % 8,93 % 7,39 % 11,72 %
Benchmarkafkast (pct.) 10,20% -11,65 % 8,34 % 3,70 % 11,18 %
Omkostningsprocent 0,87% 0,89 % 0,88 % 0,92 % 0,93 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,53 0,30 1,02 0,76 -
Standardafvigelse (5 ar) 7,61 7,57 5,76 7,04 -
) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Andre aktiver (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 152.494 -183.304 Mellemveerende vedr. handelsafvikling 0 10.869
Omkostninger (klassespecifik) -13.067 -13.023 Andre aktiver (klassespecifik) i alt 0 10.869
Andel af nettoresultat i alt 139.427 -196.327
d. Anden gzld (klassespecifik)
) Klassespecifikke omkostninger Skyldige omkostninger 846 783
Administration 6.232 6.180 Anden gald (klassespecifik) i alt 846 783
Investeringsforvaltning 6.835 6.843
Klassespecifikke omkostninger i alt 13.067 13.023 e. Investorernes formue
b. Overskudsdisponering e1. Cirkulerende beviser
Cirkulerende beviser primo 1.446.422 1.308.245
b1. Til disposition Emissioner i aret 157.704 297.139
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 Indlgsninger i aret -184.832 -158.962
Overfert til udlodning nzeste ar -24.051 -86.254 Cirkulerende beviser i alt 1.419.294  1.446.422
Til radighed for udlodning -24.051 -86.254
Overfort til formuen 163.478 -110.073 e2. Investorernes formue
1 alt disponeret 139.427 -196.327 Investorernes formue primo 1.427.808 1.585.098
Emissioner i aret 159.493 308.786
b2. Til radighed for udlodning Indlgsninger i aret -189.549 -161.409
Sy . e
RN - . A Udlodning fra sidste ar vedr.
emission/indlgsning pa ovenstaende poster 1.239 0 cirkulerende andele per 31.12. 0 108.584
Andel af feellesindteegter 60.964 -86.254 /Endring i udbetalt udlodning
Til radighed for udlodning pa grund af emissioner/indlgsninger 0 -28
for administrationsomkostninger -24.051 -86.254 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Administrationsomkostr!inger til modregning 0 0 Overfrt fra resultatopgarelsen 163.478 -110.073
Overfert fra kursregulering . R )
p4 investeringsbeviser 0 0 Overfort til udlodning til nzeste ar -24.051 -86.254
Udlodningsregulering af adm.omk. Investorernes formue ultimo 1.537.394  1.427.808
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning, brutto -24.051 -86.254
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Private Banking Balanceret Udb. Il — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 110.575 -166.392 98.391 64.834 76.356
Cirkulerende andele nominelt 1.191.939 1.150.522 1.118.838 909.298 786.606
Antal cirkulerende andele i stk. 11.919.390 11.505.220 11.188.380 9.092.977 7.866.061
Investorernes formue 1.287.406 1.135.216 1.353.818 1.055.421 909.638
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 108,01 98,67 121,00 116,07 115,64
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 7,90 4,80 7,40
Afkast (pct.) 9,47% -12,60 % 8,66 % 712% 11,45 %
Benchmarkafkast (pct.) 10,20% -11,65 % 8,34 % 3,70 % 11,18 %
Omkostningsprocent 1,12% 1,15 % 1,13 % 1,17 % 1,16 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,50 0,26 0,97 0,73 -
Standardafvigelse (5 ar) 7,62 7,58 5,77 7,05 -
| ") Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Andre aktiver (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 124.118 -152.705 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 0 8.791
Omkostninger (klassespecifik) -13.543 -13.687 Andre aktiver (klassespecifik) i alt 0 8.791
Andel af nettoresultat i alt 110.575 -166.392
d. Anden geld (klassespecifik)
‘) Klassespecifikke omkostninger Skyldige omkostninger 1.484 1.339
Administration 5.032 5.123 Anden gzld (klassespecifik) i alt 1.484 1.339
Investeringsforvaltning 5.495 5.576
Distribution, markedsfering og formidling 3.016 2.988 e. Investorernes formue
Klassespecifikke omkostninger i alt 13.543 13.687
e1. Cirkulerende beviser
b. Overskudsdisponering Cirkulerende beviser primo 1.150.522 1.118.838
Emissioner i aret 139.104 151.670
b1. Til disposition Indlgsninger i aret -97.687 -119.986
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 Cirkulerende beviser i alt 1.191.939 1.150.522
Overfert til udlodning nzeste ar -19.828 -68.096
Til radighed for udlodning -19.828 -68.096 e2. Investorernes formue
Overfort til formuen 130.403 -98.296 Investorernes formue primo 1.135.216 1.353.818
1 alt disponeret 110.575 -166.392 Emissioner i aret 141.308 158.621
Indlgsninger i aret -99.866 -123.349
b2. Til radighed for udlodning 2‘99 tﬁiﬁg':::ﬁg:;gfrgag . -
Overfert til udlodning fra sidste ar -68.096 503 Udlodning fra sidste ar vedr.
Udlodningsregulering ved cirkulerende andele per 31.12. 0 -88.388
emission/indlgsning pa ovenstaende poster -2.813 3 AEndring i udbetalt udlodning
Andel af fellesindtagter 51.081 -68.602 pa grund af emissioner/indlgsninger 0 682
Til radighed for udlodning Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
for administrationsomkostninger -19.828 -68.096 Overfert fra resultatopgerelsen 130.403 .98.206
Administrationsomkostninger til modregning 0 0 Overfert til udlodning til naeste ar -19.828 -68.096
?)\éeiz\?gs?eariE;;sbr:giifrrmg 0 0 Investorernes formue ultimo 1.287.406 1.135.216
Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning brutto -19.828 -68.096
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Private Banking Balanceret Udb. Ill — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 92.927 -157.384 89.991 59.950 78.205
Cirkulerende andele nominelt 1.011.090 1.058.935 1.034.128 883.383 731.425
Antal cirkulerende andele i stk. 10.110.900 10.589.350 10.341.280 8.833.828 7.314.256
Investorernes formue 1.085.032 1.040.725 1.247.589 1.021.377 842.706
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 107,31 98,28 120,64 115,62 115,21
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 7,70 4,40 7,10
Afkast (pct.) 9,20% -12,82 % 8,39 % 6,83 % 11,17 %
Benchmarkafkast (pct.) 10,20% -11,65 % 8,34 % 3,70 % 11,18 %
Omkostningsprocent 1,37% 1,39 % 1,38 % 1,42 % 1,43 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,46 0,23 0,93 0,69 -
Standardafvigelse (5 ar) 7,62 7,58 5,77 7,05 -
| “) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a.  Andel af nettoresultat c. Andre aktiver (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 107.373 -141.895 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 322 0
Omkostninger (klassespecifik) -14.446 -15.489 Andre aktiver (klassespecifik) i alt 322
Andel af nettoresultat i alt 92.927 -157.384
d. Anden gald (klassespecifik)
7 Klassespecifikke omkostninger Skyldige omkostninger 1.924 1.899
Administration 4.393 4.773 Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 4 0
Investeringsforvaltning 4.783 5.174 Anden gzld (klassespecifik) i alt 1.928 1.899
Distribution, markedsfering og formidling 5.270 5.542
Klassespecifikke omkostninger i alt 14.446 15.489 e. Investorernes formue
b. Overskudsdisponering el. Cirkulerende beviser
Cirkulerende beviser primo 1.058.935 1.034.128
b1.  Til disposition Emissioner i aret 52.306 130.383
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 Indlgsninger i aret -100.151 -105.576
Overfert til udlodning nzeste ar -16.685 -62.628 Cirkulerende beviser i alt 1.011.090  1.058.935
Til radighed for udlodning -16.685 -62.628
Overfprt til formuen 109.612 -94.756 e2. Investorernes formue
1 alt disponeret 92.927 -157.384 Investorernes formue primo 1.040.725  1.247.589
Emissioner i aret 53.049 136.989
b2. Til radighed for udlodning Indlgsninger i aret -101.819 -106.767
o 2
emission/indlgsning pa ovenstaende poster 2.864 -2 U_dlodnlng fra sidste &r vedr.
cirkulerende andele per 31.12. 0 -79.628
Andel af feellesindtaegter 43.079 -62.907 /Endring i udbetalt udlodning
Til radighed for udlodning pa grund af emissioner/indlgsninger 0 -283
for administrationsomkostninger -16.685 -62.628 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Administrationsomkostnjnger til modregning 0 0 Overfart fra resultatopgarelsen 109.612 04.756
Overfort fra kursregulering
pa investeringsbeviser 0 0 Overfprt til udlodning til naeste ar -16.685 -62.628
Udlodni_ng_sregulering_ af adm.omk. Investorernes formue ultimo 1.085.032 1.040.725
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -16.685 -62.628
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Balanceret KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og Private Banking Private Banking Private Banking
klasseoplysninger Balanceret | Balanceret Il Balanceret I
ISIN DK0060645315 DK0060645588 DK0060645661
Introduktionsdato 25. august 2015 25. august 2015 25. august 2015
Barsnoteret Nej Nej Nej

Valuta DKK DKK DKK
Udbyttebetalende Nej Nej Nej
Stykstaerrelse 100 100 100

Risikoskala 3 3 3

SFDR-kategori 8 8 8

Investeringsprofil

Afdelingen kan investere mellem 20 og 50 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 50 % af formuen. Alternative investeringer kan udgere op til 15 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem
klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Balanceret | 9,77 % 10,20 % -12,41 % -11,65 %
Private Banking Balanceret Il 9,50 % 10,20 % -12,64 % -11,65 %
Private Banking Balanceret llI 9,23 % 10,20 % -12,86 % -11,65 %

Afdelingen gav for 2023 et lavere afkast end benchmark.
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Balanceret KL — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Arets nettoresultat 367.744 -602.018 369.556 226.958 322.846
Investorernes formue 4.163.607 3.952.356 4.845.665 3.866.951 3.317.766
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 15.440 17.776 Likvide midler
2. Udbytter 27.779 30.631 Indestaende i depotselskab 29.071 8.009
Renter og udbytter i alt 43.219 48.407 Likvide midler i alt 29.071 8.009
Kursgevinster og -tab 8. Obligationer
3. Obligationer ) St oatedore " e 447702 530.634
3. Aktier 105.667 -106.641 Noterede obligationer fra
3. Investeringsbeviser 232.739 -329.734 udenlandske udstedere 18.079 45.269
. Unoterede obligationer fra
Valutakonti 5.907 0 danske udstedere 131.731 171.234
4. Handelsomkostninger drift 36 3.059 Obligationer i alt 597.512 747137
Kursgevinster og -tab i alt -375 -865 8. Aktier
Andre indteegter 367.752  -602.697 Noterede aktier i danske selskaber 45564 27.050
Indtzegter i alt 410.951 -554.290 Noterede aktier i udenlandske selskaber 544.687 378.358
5. Administrationsomkostninger -42.118 -46.136 Aktier i alt 590.251 405.408
Resultat for skat 368.833 -600.426 8. Investeringsbeviser
6. _Skat -1.089 -1.592 Investeringsbeviser i danske UCITS 2363.927 2.274.118
Arets nettoresultat 367.744 -602.018 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 587.435 517.801
Investeringsbeviser i alt 2.951.362 2.791.919
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.753 5.565
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 945 0
Andre aktiver i alt 6.698 5.565
AKTIVER | ALT 4.174.894 3.958.038
PASSIVER
7. Investorernes formue ” 4.163.607  3.952.356
Anden gzeld
Skyldige omkostninger 4.101 4.028
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 7.186 1.654
Anden gald i alt 11.287 5.682
PASSIVER | ALT 4.174.894  3.958.038
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Balanceret | 2.059.452 1.936.621
Private Banking Balanceret Il 1.275.475 1.198.630
Private Banking Balanceret Il 828.680 817.105
lalt 4.163.607  3.952.356
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Balanceret KL — Arsregnskab

NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
1. Renter 5. Administrationsomkostninger
Indestaende i depotselskab 107 486 Klassespecifikke omkostninger
Noterede obligationer fra L .
danske udstedere 13.420 14.783 Adminisiration a6y 18.204
Unoterede obligationer fra Investeringsforvaltning 18.362 20.204
danske udstedere 1.448 1.055 Distribution, markedsfgring og formidling 7.139 7.728
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere 484 1.675 Klassespecifikke omkostninger i alt 42.118 46.136
Renteudgifter og
negative renter i depotselskab -19 -223
R 1al 15.440 17.776 8 Skt
t: It g .
enterfa Afdelingen er ikke skattepligtig.
|kke-refunderbar renteskat 1.089 1.592
2. Udbytter i
Skat i alt 1.089 1.592
Noterede aktier i danske selskaber 428 313
Noterede aktier i udenlandske selskaber 8.308 9.021
7. Investorernes formue
Investeringsbeviser i danske UCITS 14.029 15.628 X
. . Investorernes formue primo 3.952.356 4.845.665
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 5.014 5.669 L o
Udb | e 20,631 Emissioner i aret 321.430 231.791
tter i alt 5 .
ytteria Indlgsninger i aret 478455  -523.771
Nettoemissionstilleeg
3. Kursgevinster og -tab og -indlgsningsfradrag 532 689
Overfert fra resultatopgerelsen 367.744 -602.018
Obligationer Investorernes formue ultimo 4.163.607 3.952.356
Noterede obligationer fra
danske udstedere 22.219 -161.490 Specifikation af finansielle
Noterede obligationer fra 8. instrumenter (vaerdipapirer)
udenlandske udstedere 729 -5.638 Specifikation af finansielle instrumenter
Unoterede obligationer fra (vaerdipapirer) kan rekvireres gratis fra investe-
danske udstedere 810 -1.388 ringsforvaltningsselskabet.
Obligationer i alt 23.758 -168.516
Aktior SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Noterede aktier i danske selskaber 4,696 -429 Note (;1-000 DK':) deling af 2023 2022
L. rocentvis fordeling a
Noterede aktier i udenlandske selskaber 100.971 -106.212 a. finansielle instrumenter pa
Aktier i alt 105.667 -106.641 Borsnoterede finansielle instrumenter 40,97% 39,36%
Finansielle instrumenter noteret
I teri bevi pa andet reguleret marked 58,44% 60,44%
I:\‘/Ieesst:rm;;izesi‘gesreir Nyemitterede finansielle instrumenter,
der planlzegges noteret pa en
danske QCITS - 163.995 -236.287 fondsbers eller andet reguleret marked 0,00% 0,00%
Investeringsbeviser i
udenlandske UCITS 68.744 -93.447 @vrige finansielle instrumenter 0,00% 0,00%
Investeringsbeviser i alt 232.739 -329.734 99,41% 99,80%
Andre aktiver/anden geeld 0,59% 0,20%
Afledte finansielle instrumenter 1 alt 100,00% 100,00%
Unoterede afledte
finansielle instrumenter 5.907 0
Afledte finansielle instrumenter i alt 5.907
4. Handelsomkostninger
Alle handelsomkostninger 532 909
Daekket af emissions-
og indlgsningsindteegter -157 -44
Handelsomkostninger drift 375 865
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Private Banking Balanceret | - Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 184.345 -293.430 185.288 99.726 134.674
Cirkulerende andele nominelt 1.522.185 1.571.196 1.713.157 1.380.680 1.193.350
Antal cirkulerende andele i stk. 15.221.850 15.711.960 17.131.570 13.806.799 11.933.494
Investorernes formue 2.059.452 1.936.621 2.410.596 1.783.681 1.436.170
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 135,30 123,26 140,71 129,19 120,35
Afkast (pct.) ) 9,77% -12,41 % 8,92 % 7,35 % 11,77 %
Benchmarkafkast (pct.) 10,20% 11,65 % 8,34 % 3,70 % 11,18 %
Omkostningsprocent 0,87% 0,88 % 0,87 % 0,92 % 0,93 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,53 0,29 1,02 0,87 -
Standardafvigelse (5 ar) 7,61 7,57 5,77 5,78 -
“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Anden gald (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefalien 201.522 -274.643 Skyldige omkostninger 1.127 1.079
Omkostninger (klassespecifik) ” -17.177 -18.787 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 8 0
Andel af nettoresultat i alt 184.345 -293.430 Anden gald (klassespecifik) i alt 1.135 1.079
) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 8.146 8.861
Investeringsforvaltning 9.031 9.926 d1. Cirkulerende beviser
Klassespecifikke omkostninger i alt 17177 18.787 Cirkulerende beviser primo 1.571.196 1.713.157
Emissioner i aret 139.601 87.549
b. Overskudsdisponering Indlgsninger i aret -188.612 -229.510
Overfort til formuen 184.345 -293.430 Cirkulerende beviser i alt 1.522.185 1.571.196
| alt disponeret 184.345 -293.430
d2. Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.936.621 2.410.596
Emissioner i aret 179.463 114.541
Indlgsninger i aret -241.239 -295.418
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag 262 332
Overfort fra resultatopgerelsen 184.345 -293.430
Investorernes formue ultimo 2.059.452 1.936.621
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Private Banking Balanceret Il - Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 111.714 -180.160 109.674 75.606 99.437
Cirkulerende andele nominelt 962.024 989.902 1.033.744 943.118 865.377
Antal cirkulerende andele i stk. 9.620.240 9.899.020 10.337.440 9.431.182 8.653.774
Investorernes formue 1.275.475 1.198.630 1.432.734 1.203.033 1.030.088
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 132,58 121,09 138,60 127,56 119,03
Afkast (pct.) ” 9,50% -12,64 % 8,65 % 7,16 % 11,49 %
Benchmarkafkast (pct.) 10,20% -11,65 % 8,34 % 3,70 % 11,18 %
Omkostningsprocent 1,12% 115 % 1,13 % 117 % 1,18 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,50 0,26 0,98 0,83 -
Standardafvigelse (5 ar) 7,60 7,56 5,75 5,76 -
“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat d. Anden gzld (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 125.442 -165.343 Skyldige omkostninger 1.483 1.431
Omkostninger (klassespecifik) -13.728 -14.817 Mellemveerende vedr. handelsafvikling 2.651 0
Andel af nettoresultat i alt 111.714 -180.160 Anden gald (klassespecifik) i alt 4.134 1.431
) Klassespecifikke omkostninger e. Investorernes formue
Administration 5.068 5.507
Investeringsforvaltning 5.598 6.070 e1. Cirkulerende beviser
Distribution, markedsfering og formidling 3.062 3.240 Cirkulerende beviser primo 989.902 1.033.744
Klassespecifikke omkostninger i alt 13.728 14.817 Emissioner i aret 83.622 57.616
Indlgsninger i aret -111.500 -101.458
b. Overskudsdisponering Cirkulerende beviser i alt 962.024 989.902
Overfprt til formuen 111.714 -180.160
| alt disponeret 111.714 -180.160 e2. Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.198.630 1.432.734
Emissioner i aret 104.957 74.329
Indlgsninger i aret -139.988 -128.482
Nettoemissionstilleeg
og -indlgsningsfradrag 162 209
Overfert fra resultatopgerelsen 111.714 -180.160
Investorernes formue ultimo 1.275.475 1.198.630
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Private Banking Balanceret lll - Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 71.685 -128.428 74.594 51.626 88.735
Cirkulerende andele nominelt 638.129 687.254 734.640 699.223 723.033
Antal cirkulerende andele i stk. 6.381.290 6.872.540 7.346.400 6.992.226 7.230.331
Investorernes formue 828.680 817.105 1.002.335 880.237 851.508
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 129,86 118,89 136,44 125,89 17,77
Afkast (pct.) ” 9,23% -12,86 % 8,38 % 6,89 % 11,22 %
Benchmarkafkast (pct.) 10,20% -11,65 % 8,34 % 3,70 % 11,18 %
Omkostningsprocent 1,37% 1,40 % 1,38 % 1,43 % 1,44 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,47 0,23 0,93 0,79 -
Standardafvigelse (5 ar) 7,60 7,56 5,75 5,76 -
“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Anden geld (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 82.900 -115.896 Skyldige omkostninger 1.479 1.506
Omkostninger (klassespecifik) -11.215 -12.532 Mellemveerende vedr. handelsafvikling 3 0
Andel af nettoresultat i alt 71.685 -128.428 Anden gald (klassespecifik) i alt 1.482 1.506
) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 3.403 3.836
Investeringsforvaltning 3.734 4.208 d1. Cirkulerende beviser
Distribution, markedsfaring og formidling 4.078 4.488 Cirkulerende beviser primo 687.254 734.640
Klassespecifikke omkostninger i alt 11.215 12.532 Emissioner i aret 30.101 33.451
Indlgsninger i aret -79.226 -80.837
b. Overskudsdisponering Cirkulerende beviser i alt 638.129 687.254
Overfart til formuen 71.685 -128.428
| alt disponeret 71.685 -128.428 d2. Investorernes formue
Investorernes formue primo 817.105 1.002.335
Emissioner i aret 37.010 42.921
Indlgsninger i aret -97.228 -99.871
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag 108 148
Overfort fra resultatopgerelsen 71.685 -128.428
Investorernes formue ultimo 828.680 817.105
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Vakstorienteret Udb. KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger
ISIN
Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Styksterrelse
Risikoskala
SFDR-kategori

Private Banking
Vakstorienteret Udb. |
DK0060697894

29. februar 2016

Nej

DKK

Ja

100

4

8

Private Banking
Vakstorienteret Udb. Il
DK0060697977

29. februar 2016

Nej

DKK

Ja

100

4

8

Private Banking
Vakstorienteret Udb. Il
DK0060698009

29. februar 2016

Nej

DKK

Ja

100

4

8

Investeringsprofil

Afdelingen kan investere mellem 45 og 75 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 20 % af formuen. Alternative investeringer kan udggre op til 15 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem
klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Veekstorienteret Udb. | 12,15 % 13,63 % -13,20 % -12,54 %
Private Banking Veekstorienteret Udb. Il 11,87 % 13,63 % -13,44 % -12,54 %
Private Banking Veekstorienteret Udb.Ill 11,60 % 13,63 % -13,66 % -12,54 %
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Vakstorienteret Udb. KL Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Arets nettoresultat 218.600 -289.026 256.210 111.634 130.527
Investorernes formue 1.990.750 1.903.804 2.224.863 1.317.322 955.445
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 5.974 5.450 Likvide midler
2. Udbytter 21.362 24.468 Indestaende i depotselskab 11.959 6.352
Renter og udbytter i alt 27.336 29.918 Likvide midler i alt 11.959 6.352
Kursgevinster og -tab 8. Obligationer
3. Obligationer 28] -36.163 St oatedore " e 137.413  198.995
3. Aktier 86.977 -80.268 Noterede obligationer fra
3. Investeringsbeviser 119.671 -178.778 udenlandske udstedere 70.040 85.492
) ) . Unoterede obligationer fra
3. Afledte finansielle instrumenter 1.237 0 danske udstedere 9.039 18.722
Valutakonti -105 2.087 Obligationer i alt 216.492  303.209
4. Handelsomkostninger drift -284 -545 8. Aktier
Kursgevinster og -tab i alt 215.727  -293.667 Noterede aktier i danske selskaber 37.026 22274
Indtzegter i alt 243.063 -263.749 Noterede aktier i udenlandske selskaber 445.909 310.180
5. Administrationsomkostninger -23.472 -24.075 Aktier i alt 482.935 332.454
Resultat for skat 219.591 -287.824 8. Investeringsbeviser
6. _Skat -991 -1.202 Investeringsbeviser i danske UCITS 866.350 916.068
Arets nettoresultat 218.600 -289.026 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 413.630 346.356
Investeringsbeviser i alt 1.279.980 1.262.424
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.336 2.518
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 4.316 0
Andre aktiver i alt 6.652 2.518
AKTIVER | ALT 1.998.018 1.906.957
PASSIVER
7. Investorernes formue 1.990.750  1.903.804
Anden gzeld
Skyldige omkostninger 2.191 2.043
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 5.077 1.110
Anden gzld i alt 7.268 3.153
PASSIVER | ALT 1.998.018 1.906.957
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Vaekstorienteret Udb. | 1.048.115 1.080.078
Private Banking Veekstorienteret Udb. Il 579.847 504.025
Private Banking Veekstorienteret Udb. IlI 362.788 319.701
lalt 1.990.750 1.903.804
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Vakstorienteret Udb. KL Arsregnskab

NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
1. Renter 6. Skat
Indestaende i depotselskab 62 262 Afdelingen er ikke skattepligtig.
Noterede obligationer fra
danske udstedere 5.094 4.089 Ikke-refunderbar udbytteskat 991 1.202
Noterede obligationer fra Skat i alt 991 1.202
udenlandske udstedere 158 671
Unoterede obligationer fra
udenlandske udstedere 666 401 7. Investorernes formue
Renteudgifter og Investorernes formue primo 1.903.804  2.224.863
negative renter i depotselskab -6 -173 o .
Emissioner i aret 193.638 562.156
Renter | alt 5.974 5.450 X .
Indlgsninger i aret -325.717 -371.066
Nettoemissionstillaeg
2. Udbytter og -indlmsnfingsfradrag 425 675
Udlodni idste ar vedr.
Noterede aktier i danske selskaber 355 235 cirkﬁleﬁzgdéaaildzlg s;r"; T12' 0 221.746
Noterede aktier i udenlandske selskaber 6.871 6.952 Andring i udbe.talt. udloqning )
Investeringsbeviser i danske UCITS 10.591 13.617 pa grund af emlslslonerllndlmsmnger ® -2.052
Investeringsbeviser | udenlandske UCITS 3.545 3.664 Foreslaet udlodning for regnskabsaret ® 0
Udbytter i alt 21.362 24.468 Overfort fra resultatopgerelsen 229.481 -180.963
Overfert til udlodning til neeste ar -10.881 -108.063
. Investorernes formue ultimo 1.990.750 1.903.804
3. Kursgevinster og -tab
Feellesindkomst til radighed
Obligationer 7a. for udlodning i andelsklasserne
Noterede obligationer fra
danske udstedere 7.805 -33.246 Renter S 5624
Noterede obligationer fra Udbytter 20.413 23.442
udenlandske udstedere e ~2.496 Kursgevinst til udlodning 66.462  -131.835
Unoterede obligationer fra Udlodningsregulering ved
danske udstedere 317 -421 emission/indlgsning pa ovenstaende poster -2.945 -5.425
Obligationer i alt 8.231 -36.163 Til radighed for udlodning i andelsklasser-
ne 89.904 -108.194
Aktier . o
Noterede aktier i danske selskaber 3.969 499 Hejraf til udlclndnmg " )
Noterede aktier i udenlandske selskaber 83.008 -80.767 Private Banking Vaskstorienteret Udb. | LS -61.374
Aktier i alt 86.977 -80.268 Private Banking Vaekstorienteret Udb. Il 26.192 -28.645
Private Banking Vaekstorienteret Udb. IIl 16.397 -18.175
. . Til radighed for udlodning brutto 89.904 -108.194
Investeringsbeviser
Investeringsbeviser i
danske UCITS 67.109 -118.086 Specifikation af finansielle
Investeringsbeviser i 8. instrumenter (vaerdipapirer)
udenlandske UCITS 52.562 -60.692 Specifikation af finansielle instrumenter
. . . (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra investe-
Investeringsbeviser i alt 119.671 -178.778 ringsforvaltningsselskabet.
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte
Unoterede afledte 1297 o SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Afledte finansielle instrumenter i alt 1.237 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
4. Handelsomkostninger Barsnoterede finansielle instrumenter 54,55% 48,83%
Alle handelsomkostninger 396 645 Finansielle instrumenter noteret
Daekket af emissions- pa andet reguleret marked 44,89% 50,87%
og indlgsningsindtaegter 112 -100 Nyemitterede finansielle instrumenter,
) ) der planlaegges noteret pa en
Handelsomkostninger drift 284 545 fondsbers eller andet reguleret marked 0,00% 0,00%
@vrige finansielle instrumenter 0,00% 0,00%
5. Administrationsomkostninger 99.44% 99.70%
Andre aktiver/anden geeld 0,56% 0,30%
Klassespecifikke omkostninger lalt 100,00% 100,00%
Administration 8.942 9.418
Investeringsforvaltning 11.516 11.679
Distribution, markedsfering og formidling 3.014 2.978
Klassespecifikke omkostninger i alt 23.472 24.075
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Private Banking Vaekstorienteret Udb. | — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 120.971 -164.015 147.238 65.497 60.749
Cirkulerende andele nominelt 886.979 1.025.042 963.222 602.784 390.205
Antal cirkulerende andele i stk. 8.869.790 10.250.420 9.632.220 6.027.842 3.902.046
Investorernes formue 1.048.115 1.080.078 1.306.577 741.858 480.539
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 118,17 105,37 135,65 123,07 123,15
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 13,70 6,90 11,90
Afkast (pct.) 12,15% -13,20 % 16,55 % 10,36 % 18,49 %
Benchmarkafkast (pct.) 13,63% -12,54 % 15,47 % 5,17 % 18,29 %
Omkostningsprocent 1,06% 1,06 % 1,07 % 1,11 % 1,12 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,69 0,44 0,99 0,70 -
Standardafvigelse (5 ar) 10,60 10,86 8,88 10,87 -
| ") Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a.  Andel af nettoresultat c. Anden gald (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 132.153 -151.960 Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 1.816 42
Omkostninger (klassespecifik) -11.182 -12.055 Skyldige omkostninger 742 741
Andel af nettoresultat i alt 120.971 -164.015 Anden geld (klassespecifik) i alt 2.558 783
) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 4.877 5.362
Investeringsforvaltning 6.305 6.693 d1. Cirkulerende beviser
Klassespecifikke omkostninger i alt 11.182 12.055 Cirkulerende beviser primo 1.025.042 963.222
Emissioner i aret 79.668 262.882
b. Overskudsdisponering Indlgsninger i aret -217.731 -201.062
Cirkulerende beviser i alt 886.979 1.025.042
b1. Til disposition
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 d2. Investorernes formue
Overfert til udlodning neeste ar -5.684 -61.309 Investorernes formue primo 1.080.078  1.306.577
Til radighed for udlodning -5.684 -61.309 Emissioner i aret 87.989 298.216
Overfort til formuen 126.655 -102.706 Indlgsninger i aret -241.154 -227.970
I alt disponeret 120971 -164.015 ggtﬂ%’l’;‘:::ﬁg:;'rgfgg 231 269
Udlodning fra sidste ar vedr.
b2. Til radighed for udlodning cirkulgreqde andele per 31 12, 0 -131.961
AEndring i udbetalt udlodning
Overfart til udlodning fra sidste ar -61.309 65 pa grund af emissioner/indlgsninger 0 -1.138
Udlodningsregulering ved . R .
emission/indlgsning pa ovenstaende poster 8.310 0 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Andel af feellesindteegter 47.315 -61.374 Overfort fra resultatopgerelsen 126.655 -102.706
Til radighed for udlodning Overfert til udlodning til naeste ar -5.684 -61.309
for administrationsomkostninger il -61.809 Investorernes formue ultimo 1.048.115  1.080.078
Administrationsomkostninger til modregning 0 0
Overfert fra kursregulering
pa investeringsbeviser 0 0
Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -5.684 -61.309
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Private Banking Vaekstorienteret Udb. Il — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 60.938 -72.873 60.317 24.308 35.650
Cirkulerende andele nominelt 493.117 479.500 387.533 252.703 211.113
Antal cirkulerende andele i stk. 4.931.170 4.795.000 3.875.330 2.527.027 2.111.127
Investorernes formue 579.847 504.025 524.647 310.436 259.554
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 117,59 105,11 135,38 122,85 122,95
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 13,40 6,60 11,60
Afkast (pct.) ? 11,87% -13,44 % 16,26 % 10,07 % 18,20 %
Benchmarkafkast (pct.) 13,63% -12,54 % 15,47 % 5,17 % 18,29 %
Omkostningsprocent 1,31% 1,34 % 1,32 % 1,38 % 1,39 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,67 0,41 0,97 0,67 -
Standardafvigelse (5 ar) 10,61 10,87 8,89 10,88 -
) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Anden gald (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefalien 67.992 -66.302 Skyldige omkostninger 756 659
Omkostninger (klassespecifik) -7.054 -6.571 Mellemveerende vedr. handelsafvikling 2 0
Andel af nettoresultat i alt 60.938 -72.873 Anden gzld (klassespecifik) i alt 758 659
“) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 2.499 2.386
Investeringsforvaltning 3.212 2.939 d1. Cirkulerende beviser
Distribution, markedsfgring og formidling 1.343 1.246 Cirkulerende beviser primo 479.500 387.533
Klassespecifikke omkostninger i alt 7.054 6.571 Emissioner i aret 62.398 169.095
Indlgsninger i aret -48.781 -77.128
b. Overskudsdisponering Cirkulerende beviser i alt 493.117 479.500
b1. Til disposition d2. Investorernes formue
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 Investorernes formue primo 504.025 524.647
Overfert til udlodning naeste ar -3.130 -28.639 Emissioner i aret 68.567 191.692
Til radighed for udlodning -3.130 -28.639 Indlgsninger i aret -53.802 -87.588
i Nettoemissionstilleeg
Overfort til formuen 64.068 -44.234 og -indlgsningsfradrag 119 177
I alt disponeret 60.938 -72.873 Udlodning fra sidste &r vedr.
cirkulerende andele per 31.12. 0 -51.929
AEndring i udbetalt udlodning
b2. Til radighed for udlodning pa grund af emissioner/indlasninger 0 -101
Overfert til udlodning fra sidste ar -28.639 6 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Udlodningsregulering ved . Overfert fra resultatopgerelsen 64.068 -44.234
emission/indlgsning pa ovenstaende poster -683 0
X Overfert til udlodning til naeste ar -3.130 -28.639
Andel af feellesindteegter 26.192 -28.645
Til radighed for udlodning Investorernes formue ultimo 579.847 504.025
fer administrationsomkostninger -3.130 -28.639
Administrationsomkostninger til modregning 0 0
Overfort fra kursregulering
pa investeringsbeviser 0 0
Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -3.130 -28.639
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Private Banking Vaekstorienteret Udb. lll — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 36.691 -52.138 48.655 21.829 34.128
Cirkulerende andele nominelt 311.951 306.764 293.459 217.656 176.646
Antal cirkulerende andele i stk. 3.119.510 3.067.640 2.934.590 2.176.564 1.766.460
Investorernes formue 362.788 319.701 393.639 265.028 215.352
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 116,30 104,22 134,14 121,76 121,91
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 12,90 6,30 11,30
Afkast (pct.) ? 11,60% -13,66 % 15,98 % 9,83 % 17,91 %
Benchmarkafkast (pct.) 13,63% -12,54 % 15,47 % 5,17 % 18,29 %
Omkostningsprocent 1,57% 1,56 % 1,57 % 1,63 % 1,67 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,64 0,39 0,94 0,65 -
Standardafvigelse (5 ar) 10,61 10,87 8,89 10,87 -
| ") Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Andre aktiver (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 41.927 -46.690 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 1496 0
Omkostninger (klassespecifik) ” -5.236 -5.448 Andre aktiver (klassespecifik) i alt 1496
Andel af nettoresultat i alt 36.691 -52.138
d. Anden geld (klassespecifik)
) Klassespecifikke omkostninger Skyldige omkostninger 688 636
Administration 1.566 1.669 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 3 0
Investeringsforvaltning 1.999 2.047 Anden gald (klassespecifik) i alt 691 636
Distribution, markedsfering og formidling 1.671 1.732
Klassespecifikke omkostninger i alt 5.236 5.448 e. Investorernes formue
b. Overskudsdisponering el1. Cirkulerende beviser
Cirkulerende beviser primo 306.764 293.459
b1. Til disposition Emissioner i aret 33.594 63.622
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 Indlgsninger i aret -28.407 -50.317
Overfert til udlodning neeste ar -2.067 -18.115 Cirkulerende beviser i alt 311.951 306.764
Til radighed for udlodning -2.067 -18.115
Overfort til formuen 38.758 -34.023 e2. Investorernes formue
1 alt disponeret 36.691 -52.138 Investorernes formue primo 319.701 393.639
Emissioner i aret 37.082 72.248
b2. Til radighed for udlodning Indlzsniqggr i érgt -30.761 -55.508
Overfart til udlodning fra sidste &r -18.115 61 Egtﬁzf,?;':::ﬁg:}'rgfgg . 129
Udl_od_r'nngsregulgrlng Yed N Udlodning fra sidste ar vedr.
emission/indlgsning pa ovenstaende poster -349 -1 cirkulerende andele per 31.12. 0 37.856
Andel af feellesindtaegter 16.397 -18.175 AEndring i udbetalt udlodning
Til radighed for udlodning pa grund af emissioner/indlgsninger 0 -813
for administrationsomkostninger -2.067 -18.115 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Administrationsomkostninger til modregning 0 0 Overfort fra resultatopgerelsen 38.758 -34.023
Overfort fra kursregulering X o )
pa investeringsbeviser 0 0 Overfert til udlodning til naeste ar -2.067 -18.115
Udlodningsregulering af adm.omk. Investorernes formue ultimo 362.788 319.701
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -2.067 -18.115
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Vakstorienteret KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger
ISIN
Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Stykstaerrelse
Risikoskala
SFDR-kategori

Investeringsprofil

Private Banking
Vakstorienteret |
DK0060645745
25. august 2015
Nej

DKK

Nej

100

3

8

Private Banking
Vaekstorienteret Il
DK0060645828
25. august 2015

Nej
DKK
Nej
100
3

8

Private Banking
Vakstorienteret Ill
DK0060645901

25. august 2015
Nej

DKK

Nej

100

3

8

Afdelingen kan investere mellem 45 og 75 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 20 % af formuen. Alternative investeringer kan udgere op til 15 % af formuen.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem

klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Veekstorienteret | 12,10 % 13,63 % -13,18 % -12,54 %
Private Banking Veekstorienteret II 11,82 % 13,63 % -13,41 % -12,54 %
Private Banking Veekstorienteret Il 11,54 % 13,63 % -13,63 % -12,54 %

Afdelingen gav for 2023 et lavere afkast end benchmark.
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Vakstorienteret KL — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023
Hovedtal
Arets nettoresultat 393.449
Investorernes formue 3.628.465
RESULTATOPGQRELSE
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Renter og udbytter
1. Renter 11.337 9.889
2. Udbytter 34.050 37.504
Renter og udbytter i alt 45.387 47.393
Kursgevinster og -tab
3. Obligationer 15.393 -62.445

3. Aktier

3. Investeringsbeviser
Valutakonti

4. Handelsomkostninger ved Isbende drift
Kursgevinster og -tab i alt
Andre indteegter
Indtaegter i alt

5. Administrationsomkostninger
Resultat for skat

6. _Skat

157.528 -146.270
217.610 -323.340

2.108 0
30 2.932
-553 -1.043

392.116 -530.166

437.503 -482.773

-42.323 -43.998
395.180 -526.771
-1.731 -2.141

Arets nettoresultat

393.449 -528.912
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2022 2021 2020 2019
-528.912 450.234 175.700 261.947
3.391.217 3.957.239 2.186.893 1.779.437
BALANCE 31. DECEMBER 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
AKTIVER
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 20.100 3.912
Likvide midler i alt 20.100 3.912
8. Obligationer
Noterede obligationer fra
danske udstedere 263.573 361.160
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere 128.952 155.882
Unoterede obligationer fra
danske udstedere 16.070 34.471
Obligationer i alt 408.595 551.513
8. Aktier
Noterede aktier i danske selskaber 67.401 40.023
Noterede aktier i udenlandske selskaber 810.573 557.795
Aktier i alt 877.974 597.818
8. Investeringsbeviser
Investeringsbeviser i danske UCITS 1.550.593 1.618.896
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 769.667 619.887
Investeringsbeviser i alt 2.320.260 2.238.783
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4.416 4.521
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 3.525 753
Andre aktiver i alt 7.941 5.274
AKTIVER I ALT 3.634.870 3.397.300
PASSIVER
7. Investorernes formue 3.628.465  3.391.217
Anden gald
Skyldige omkostninger 3.949 3.717
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 2.456 2.366
Anden gald i alt 6.405 6.083
PASSIVER | ALT 3.634.870 3.397.300
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Veekstorienteret | 2.013.193 1.899.423
Private Banking Vaekstorienteret Il 942 .864 844.392
Private Banking Vaekstorienteret Il 672.408 647.402
| alt 3.628.465 3.391.217
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Vakstorienteret KL — Arsregnskab

NOTER
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
1. Renter
Indestaende i depotselskab 131 469
Noterede obligationer fra
danske udstedere 9.697 7.749
Unoterede obligationer fra
danske udstedere 1.203 726
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere 313 1.229
Renteudgifter og
negative renter i depotselskab -7 -284
Renter | alt 11.337 9.889
2. Udbytter
Noterede aktier i danske selskaber 641 433
Noterede aktier i udenlandske selskaber 12.434 12.820
Investeringsbeviser i danske UCITS 14.497 17.727
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 6.478 6.524
Udbytter i alt 34.050 37.504
3. Kursgevinster og -tab
Obligationer
Noterede obligationer fra
danske udstedere 14.484 -57.104
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere 310 -4.553
Unoterede obligationer fra
danske udstedere 599 -788
Obligationer i alt 15.393 -62.445
Aktier
Noterede aktier i danske selskaber 7.166 25
Noterede aktier i udenlandske selskaber 150.362 -146.295
Aktier i alt 157.528 -146.270
Investeringsbeviser
Investeringsbeviser i
danske UCITS 122.701 -210.408
Investeringsbeviser i
udenlandske UCITS 94.909 -112.932
Investeringsbeviser i alt 217.610 -323.340
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte
finansielle instrumenter 2.108 0
Afledte finansielle instrumenter i alt 2.108
4. Handelsomkostninger
Alle handelsomkostninger 720 1.187
Daekket af emissions-
og indlgsningsindteegter -167 -144
Handelsomkostninger drift 553 1.043
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NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
5. Administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger
Administration 16.022 17.017
Investeringsforvaltning 20.890 21.300
Distribution, markedsfering og formidling 5.411 5.681
Klassespecifikke omkostninger i alt 42.323 43.998
6. Skat
Afdelingen er ikke skattepligtig.
Ikke-refunderbar udbytteskat 1.731 2141
Skat i alt 1.731 2141
7. Investorernes formue
Investorernes formue primo 3.391.217 3.957.239
Emissioner i aret 275.072 651.684
Indlgsninger i aret -431.738 -689.937
Nettoemissionstilleeg
og -indlgsningsfradrag 465 1.143
Overfert fra resultatopgerelsen 393.449 -528.912
Investorernes formue ultimo 3.628.465 3.391.217
Specifikation af finansielle
8. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
Borsnoterede finansielle instrumenter 55,55% 49,37%
Finansielle instrumenter noteret
pa andet reguleret marked 43,85% 50,54%
Nyemitterede finansielle instrumenter,
der planlaegges noteret pa en
fondsbers eller andet reguleret marked 0,00% 0,00%
@vrige finansielle instrumenter 0,00% 0,00%
99,40% 99,91%
Andre aktiver/anden geeld 0,60% 0,09%
1 alt 100,00% 100,00%
Side 47



Private Banking Vaekstorienteret | — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal
Andel af nettoresultat 223.989 -293.865 240.688 86.824 117.829
Cirkulerende andele nominelt 1.242.535 1.314.046 1.354.749 748.887 653.870
Antal cirkulerende andele i stk. 12.425.350 13.140.460 13.547.490 7.488.870 6.538.697
Investorernes formue 2.013.193 1.899.423 2.255.378 1.069.389 846.614
Nogletal
Indre vaerdi pr. andel 162,02 144,55 166,48 142,80 129,48
Afkast (pct.) ) 12,10% -13,18 % 16,58 % 10,29 % 18,62 %
Benchmarkafkast (pct.) 13,63% -12,54 % 15,47 % 517 % 18,29 %
Omkostningsprocent 1,06% 1,05 % 1,07 % 112 % 1,13 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,69 0,44 1,00 0,75 -
Standardafvigelse (5 ar) 10,59 10,85 8,88 8,98 -
| “) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat c. Anden gzld (klassespecifik)
: Mellemveerende vedr.
Andel af |.'esu|tat af faellesp.o.rtefialjen 244.780 -272.313 handelsafvikiing 9 753
Omekostninger (klassespecifik) -20.791 -21.552 Skyldige omkostninger 1417 1.320
Andel af nettoresultat i alt 223.989 -293.865 Anden geld (klassespecifik) i alt 1.426 2.073
- . .
Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 9.006 9.542
Investeringsforvaltning 11.785 12.010 d1. Cirkulerende beviser
Klassespecifikke omkostninger i alt 20.791 21.552 Cirkulerende beviser primo 1.314.046 1.354.749
Emissioner i aret 82.848 252.961
b.  Overskudsdisponering Indlpsninger i aret -154.359 -203.664
Overfort i formuen it -293.865 Cirkulerende beviser i alt 1.242.535 1.314.046
| alt disponeret 223.989 -293.865
d2. Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.899.423 2.255.378
Emissioner i aret 124.913 388.340
Indlgsninger i aret -235.394 -451.045
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag 262 615
Overfort fra resultatopgerelsen 223.989 -293.865
Investorernes formue ultimo 2.013.193 1.899.423
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Private Banking Vaekstorienteret Il — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal

Andel af nettoresultat 98.709 -130.141 111.203 44.586 68.497
Cirkulerende andele nominelt 594.049 594.849 565.982 392.792 353.633
Antal cirkulerende andele i stk. 5.940.490 5.948.490 5.659.820 3.927.921 3.536.329
Investorernes formue 942 .864 844.392 927.743 553.625 452.886
Nogletal

Indre veerdi pr. andel 158,72 141,95 163,92 140,95 128,07
Afkast (pct.) 11,82% -13,41 % 16,30 % 10,06 % 18,33 %
Benchmarkafkast (pct.) 13,63% -12,54 % 15,47 % 517 % 18,29 %
Omkostningsprocent 1,31% 1,32 % 1,32 % 1,37 % 1,39 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,67 0,41 0,97 0,72 -
Standardafvigelse (5 ar) 10,59 10,85 8,87 8,98 -

“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast

NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat e. Investorernes formue
Andel af resultat af feellesportefglien 110.142 -118.580
Omkostninger (klassespecifik) ” -11.433 -11.561 e1. Cirkulerende beviser
Andel af nettoresultat i alt 98.709 -130.141 Cirkulerende beviser primo 594.849 565.982
Emissioner i aret 71.599 126.750
‘) Klassespecifikke omkostninger Indlgsninger i aret -72.399 -97.883
Administration 4.021 4.169 Cirkulerende beviser i alt 594.049 594.849
Investeringsforvaltning 5.231 5.190
Distribution, markedsfering og formidling 2.181 2.202 e2. Investorernes formue
Klassespecifikke omkostninger i alt 11.433 11.561 Investorernes formue primo 844.392 927.743
Emissioner i aret 106.990 193.375
b. Overskudsdisponering Indlgsninger i aret -107.344 -146.877
Overfort tl formuen 98709 -130.141 Eg‘ﬁ%ﬁ?;‘;::ﬁg:;gfg . 1 -
I alt disponeret 98.709 ~130.141 Overfort fra resultatopgerelsen 98.709 -130.141
Investorernes formue ultimo 942.864 844.392
c. Andre aktiver (klassespecifik)
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 0 753
Andre aktiver (klassespecifik) i alt 0 753

d. Anden gald (klassespecifik)

Skyldige omkostninger 1.227 1.112
Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 4 0
Anden gzeld (klassespecifik) i alt 1.231 1.112
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Private Banking Vaekstorienteret lll — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2019-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022 2021 2020 2019
Hovedtal

Andel af nettoresultat 70.751 -104.906 98.343 44.290 75.621
Cirkulerende andele nominelt 432.495 464.448 479.683 405.358 378.736
Antal cirkulerende andele i stk. 4.324.950 4.644.480 4.796.830 4.053.581 3.787.360
Investorernes formue 672.408 647.402 774118 563.879 479.937
Nogletal

Indre veerdi pr. andel 155,47 139,39 161,38 139,11 126,72
Afkast (pct.) 11,54% -13,63 % 16,01 % 9,77 % 18,04 %
Benchmarkafkast (pct.) 13,63% -12,54 % 15,47 % 517 % 18,29 %
Omekostningsprocent 1,56% 1,56 % 1,57 % 1,63 % 1,65 %
Sharpe Ratio (5 ar) 0,65 0,39 0,94 0,69 -
Standardafvigelse (5 ar) 10,59 10,86 8,88 8,98 -

“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast

NOTER NOTER (fortsat)
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022 Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
a. Andel af nettoresultat d. Investorernes formue
Andel af resultat af feellesportefalien 80.849 -94.022
Omkostninger (klassespecifik) ” -10.098 -10.884 d1. Cirkulerende beviser
Andel af nettoresultat i alt 70.751 -104.906 Cirkulerende beviser primo 464.448 479.683
Emissioner i aret 29.272 46.703
) Klassespecifikke omkostninger Indlgsninger i aret -61.225 -61.938
Administration 2.994 3.305 Cirkulerende beviser i alt 432.495 464.448
Investeringsforvaltning 3.874 4.100
Distribution, markedsfering og formidling 3.230 3.479 d2. Investorernes formue
Klassespecifikke omkostninger i alt 10.098 10.884 Investorernes formue primo 647.402 774.118
Emissioner i aret 43.169 69.969
b. Overskudsdisponering Indlgsninger i aret -89.000 -92.015
Overfert til formuen 70751 -104.906 Eg‘ﬁ%ﬁ?;‘;::ﬁg:;gfg . o 236
I alt disponeret 70.751 ~104.906 Overfort fra resultatopgerelsen 70.751 -104.906
Investorernes formue ultimo 672.408 647.402
c. Anden geld (klassespecifik)
Skyldige omkostninger 1.293 1.274
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 1 0
Andel af anden gaeld i alt 1.294 1.274
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Aggressiv Udb. KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og Private Banking Private Banking
klasseoplysninger Aggressiv Udb. | Aggressiv Udb. I
ISIN DK0061797701 DK0061797891
Introduktionsdato 11. april 2022 11. april 2022
Barsnoteret Nej Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja

Styksterrelse 100 100

Risikoskala 4 4

SFDR-kategori 8 8

Investeringsprofil

Afdelingen kan investere mellem 60 og 100 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udgere mindst 0 % af formuen. Alternative investeringer kan udgere op til 15 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem
klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022"
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Aggressiv Udb. | 13,86 % 16,09 % -8,74 % -8,90 %
Private Banking Aggressiv Udb.lI 13,57 % 16,09 % -8,93 % -8,90 %

*) Andelsklassen blev introduceret 11. april 2022 - fgrste regnskabsar 11. april 2022 - 31. december 2022

Afdelingen gav for 2023 et lavere afkast end benchmark.
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Aggressiv Udb. KL Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2022-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022"
Hovedtal
Arets nettoresultat 47.457 -29.326
Investorernes formue 403.081 332.977
" Afdelingen blev introduceret 11. april 2022. Farste regnskabsperiode er fra 11. april 2022 — 31. december 2022
RESULTATOPG@RELSE BALANCE 31. DECEMBER 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 3111.'1024.'22002222“ (i1.000 DKK) 2028 2022
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 7 49 Likvide midler
2. Udbytter 5.012 1210 Indestaende i depotselskab 1.366 6.967
Renter og udbytter i alt 5.019 1.259 Likvide midler i alt 1.366 6.967
Kursgevinster og -tab Obligationelj .
Noterede obligationer fra
3. Obligationer 12 -289 udenlandske udstedere 13.070 12.684
3. Aktier 21.833 -8.219 Obligationer i alt 13.070 12.684
3. Investeringsbeviser 25.231 -19.124 Aktier
Valutakonti -54 1 Noterede aktier i danske selskaber 10.070 5133
4. Handelsomkostninger drift -89 -104 Noterede aktier i udenlandske selskaber 120.061 68.593
Kursgevinster og -tab i alt 46.933 -27.735 Aktier i alt 130.131 73.726
Indtaegter i alt 51.952 -26.476 Investeringsbeviser
5. Administrationsomkostninger -4.317 -2.703 Investeringsbeviser i danske UCITS 150.760 153.138
Resultat for skat 47.635 -29.179 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 108.073 87.108
6. _Skat -178 -147 Investeringsbeviser i alt 258.833 240.246
Arets nettoresultat 47.457 -29.326 Andre aktiver
 Afdelingen blev introduceret 11. april Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 145 50
2022. Forste regnskabsperiode er fra 11. Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 32 938
april 2022 — 31. december 2022 Andre aktiver i alt 177 988
AKTIVER I ALT 403.577 334.611
PASSIVER
Investorernes formue 403.081 332.977
Anden gald
Skyldige omkostninger 386 293
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 110 1.341
Anden gald i alt 496 1.634
PASSIVER | ALT 403.577 334.611
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Aggressiv Udb. | 264.642 239.899
Private Banking Aggressiv Udb. Il 138.439 93.078
1 alt 403.081 332.977
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Aggressiv Udb. KL Arsregnskab

NOTER NOTER (fortsat)
11.04.2022- 11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022" Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022"
1. Renter 6. Skat
Indestaende i depotselskab 17 55 Afdelingen er ikke skattepligtig.
Noterede obligationer fra
danske udstedere 0 7 Ikke-refunderbar udbytteskat 178 147
Noterede obligationer fra Skat i alt 178 147
udenlandske udstedere 1 1
Renteudgifter og
negative renter i depotselskab -1 -24 7. Investorernes formue
Renter | alt 7 49 Investorernes formue primo 332.977 0
Emissioner i aret 94.994 378.166
2. Udbytter I'\rl'nd‘l‘msnir'_nge_ri é{'?lt -72.572 -16.214
Noterede aktier i danske selskaber 88 17 o:-;iﬁgl::ilsg:f:aa;r%g 225 351
Noterede aktier i udenlandske selskaber 1.699 978 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Investeringsbeviser i danske UCITS 3.039 0 Overfort fra resultatopgerelsen 52.737 .0.885
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 186 215 Overfart til udlodning til nzeste ar _5.280 -19.441
Udbytter i alt 5.012 1.210 Investorernes formue ultimo 403.081 332.977
3. Kursgevinster og -tab Fallesindkomst til radighed
7a. for udlodning i andelsklasserne
Obligationer Renter v &
Noterede obligationer fra Udbytter 4.834 1.061
danske udstedere 0 75 Kursgevinst til udlodning 10.906 -18.640
Noterede obligationer fra Udlodningsregulering ved
udenlandske udstedere 12 -214 emission/indlgsning pa ovenstaende poster 160 -1.935
Obligationer i alt 12 -289 Til radighed for udlodning i andelsklas-
serne 15.907 -19.441
Aktier . o
Noterede aktier i danske selskaber 1.062 327 Hetraf til udlt.)dnlng " )
Noterede aktier i udenlandske selskaber 20.771 -8.546 F’r?vate Bank?ng AggreSva udb. 1 inars -14.005
Aktier i alt 21.833 8.219 Private Banking Aggressiv Udb. Il 5.465 -5.436
Til radighed for udlodning brutto 15.907 -19.441
::\‘/’eesstt:;:;;izgsi‘gesreir Specifikation af finansielle
8. instrumenter (vardipapirer)
;jna:/rzassktgrﬁggzviser i e -9.592 Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
udsnlandske UCITS ERIED :9.532 investeringsforvaltningsselskabet.
Investeringsbeviser i alt 25.231 -19.124
" Afdelingen blev introduceret 11. april
. 2022. Forste regnskabsperiode er fra 11.
4. Handelsomkostninger april 2022 — 31. december 2022
Alle handelsomkostninger 132 181
Daekket af emissions-
og indlgsningsindtaegter -43 -77
Handelsomkostninger crif 20 104 SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
. ) ) Procentvis fordeling af
5. Administrationsomkostninger a. finansielle instrumenter pa
Bearsnoterede finansielle instrumenter 61,92% 49,74%
Klassespecifikke omkostninger Finansielle instrumenter noteret
- . pa andet reguleret marked 37,82% 48,36%
Administration 1.780 1.205 Nyemitterede finansielle instrumenter,
Investeringsforvaltning 2.254 1.349 der planlaegges noteret pa en
Distribution, markedsfaring og formidiing 283 149 fondsbers eller andet reguleret marked 0,00% 0,00%
Klassespecifikke omkostninger i alt 4.317 2.703 @vrige finansielle instrumenter 0.00% 0,00%
99,74% 98,10%
Andre aktiver/anden geeld 0,26% 1,90%
1 alt 100,00% 100,00%
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Private Banking Aggressiv Udb. | — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2022-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022"
Hovedtal

Andel af nettoresultat 32.788 -21.754
Cirkulerende andele nominelt 254.706 262.866
Antal cirkulerende andele i stk. 2.547.060 2.628.660
Investorernes formue 264.642 239.899
Nogletal

Indre veerdi pr. andel 103,90 91,26
Udbytte pr. andel 0,00 0,00
Afkast (pct.) ? 13,86% -8,74 %
Benchmarkafkast (pct.) 16,09% -8,90 %
Omkostningsprocent 1,10% 1,11 %

“) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast

1 Afdelingen blev introduceret 11. april 2022. Farste regnskabsperiode er fra 11. april 2022 — 31. december 2022

NOTER NOTER (fortsat)
11.04.2022- 11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022" Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022"
a. Andel af nettoresultat c. Anden gzld (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefalien 35.562 -19.881 Skyldige omkostninger 202 171
Omkostninger (klassespecifik) =274 -1.873 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 9 0
Andel af nettoresultat i alt 32.788 -21.754 Anden gald (klassespecifik) i alt 211 171
) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 1.220 880
Investeringsforvaltning 1.554 993 d1. Cirkulerende beviser
Klassespecifikke omkostninger i alt 2.774 1.873 Cirkulerende beviser primo 262.866 0
Emissioner i aret 59.129 272.876
b. Overskudsdisponering Indlgsninger i aret -67.289 -10.010
Cirkulerende beviser i alt 254.706 262.866
b1. Til disposition
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 d2. Investorernes formue
Overfert til udlodning naeste ar -3.489 -14.005 Investorernes formue primo 239.899 0
Til radighed for udlodning -3.489 -14.005 Emissioner i aret 57.267 270.672
Overfert til formuen 36.277 -7.749 Indlgsninger i aret -65.467 -9.269
: = Nettoemissionstillzeg
I alt disponeret 523758 21.754 og -indlgsningsfradrag 155 250
Udlodning fra sidste ar vedr.
b2. Til radighed for udlodning cirkulerende andele per 31.12. 0 0
. ) ) X AEndring i udbetalt udlodning
Overfert til udlodning fra sidste ar -14.005 0 pa grund af emissioner/indlasninger 0 0
Udlodningsregulering ved . . N
emission/indlgsning pa ovenstaende poster 74 0 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Andel af feellesindtaegter 10.442 -14.005 Overfort fra resultatopgerelsen 36.277 -7.749
Til radighed for udlodning Overfert til udlodning til naeste ar -3.489 -14.005
for administrationsomkostninger " -3.489 -14.005 Investorernes formue ultimo 264.642 239.899
Administrationsomkostninger til modregning 0 0
Overfart ira_kursijreg_ulenng o 0 " Afdelingen blev introduceret 11. april
pa investeringsbeviser 2022. Forste regnskabsperiode er fra 11.
Udlodningsregulering af adm.omk. april 2022 — 31. december 2022
ved emission/indlgsning 0 0 :
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -3.489 -14.005
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Private Banking Aggressiv Udb. Il — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2022-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022"
Hovedtal
Andel af nettoresultat 14.669 -7.572
Cirkulerende andele nominelt 133.849 102.193
Antal cirkulerende andele i stk. 1.338.490 1.021.930
Investorernes formue 138.439 93.078
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 103,43 91,08
Udbytte pr. andel 0,00 0,00
Afkast (pct.) ? 13,57% -8,93 %
Benchmarkafkast (pct.) 16,09% -8,90 %
Omkostningsprocent 1,36% 1,40 %
| “) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
" Afdelingen blev introduceret 11. april 2022. Forste regnskabsperiode er fra 11. april 2022 — 31. december 2022
NOTER NOTER (fortsat)
11.04.2022- 11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022" Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022"
a.  Andel af nettoresultat c. Anden gzld (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 16.211 -6.742 Skyldige omkostninger 184 121
Omkostninger (klassespecifik) -1.542 -830 Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 2 0
Andel af nettoresultat i alt 14.669 -7.572 Anden gzld (klassespecifik) i alt 186 121
) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 559 325
Investeringsforvaltning 700 356 d1. Cirkulerende beviser
Distribution, markedsfaring og formidling 283 149 Cirkulerende beviser primo 102.193 0
Klassespecifikke omkostninger i alt 1.542 830 Emissioner i aret 38.999 109.381
Indlgsninger i aret -7.343 -7.188
b. Overskudsdisponering Cirkulerende beviser i alt 133.849 102.193
b1. Til disposition d2. Investorernes formue
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0 Investorernes formue primo 93.078 0
Overfort til udlodning naeste ar -1.791 -5.436 Emissioner i aret 37.727 107.494
Til radighed for udlodning -1.791 -5.436 Indigsninger i aret -7.105 -6.945
Overfrt til formuen 16.460 -2.136 Nettoemissionstillzeg
) og -indlgsningsfradrag 70 101
I alt disponeret 14.669 -7.572 Udlodning fra sidste ar vedr.
cirkulerende andele per 31.12. 0 0
o 3 AEndring i udbetalt udlodning
b2. Til radighed for udlodning pa grund af emissioner/indlasninger 0 0
Overfort til udlodning fra sidste ar -5.436 0 Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Udlodningsregulering ved
emission/indlgsning pa ovenstaende poster -1.820 0 Overfort fra resultatopgarelsen 16.460 -2.136
Andel af faellesindteegter 5.465 5436 Overfert til udlodning til naeste ar -1.791 -5.436
Til radighed for udlodning Investorernes formue ultimo 138.439 93.078
for administrationsomkostninger " -1.791 -5.436
Administrationsomkostninger til modregning 0 0 " Afdelingen blev introduceret 11. april
Overfert fra kursregulering 2022. Forste regnskabsperiode er fra 11.
pa investeringsbeviser 0 0 april 2022 — 31. december 2022
Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt 0 0
Til radighed for udlodning -1.791 -5.436
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Aggressiv KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og Private Banking Private Banking
klasseoplysninger Aggressiv | Aggressiv Il
ISIN DK0061797545 DK0061797628
Introduktionsdato 11. april 2023 11. april 2023
Barsnoteret Nej Nej

Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Nej Nej
Styksterrelse 100 100

Risikoskala 4 4

SFDR-kategori 8 8

Investeringsprofil

Afdelingen kan investere mellem 60 og 100 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udgere mindst 0 % af formuen. Alternative investeringer kan udgere op til 15 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre vaerdi i 2023 ses i andelsklassernes afkast i nedenstdende tabel. Forskellene i afkast mellem
klasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

31.12.2023 31.12.2022"
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Aggressiv | 13,90 % 16,09 % -8,76 % -8,90 %
Private Banking Aggressiv Il 13,62 % 16,09 % -8,94 % -8,90 %

*) Andelsklassen blev introduceret 11. april 2023 - ferste regnskabsar 11. april 2023 - 31. december 2023

Afdelingen gav for 2023 et lavere afkast end benchmark.
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Aggressiv KL — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2022-2023

(i 1.000 DKK)
Hovedtal

Arets nettoresultat
Investorernes formue

" Afdelingen blev introduceret 11. april 2022. Farste regnskabsperiode er fra 11. april 2022 — 31. december 2022

RESULTATOPG@RELSE
11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022"
Renter og udbytter
1. Renter 30 49
2. Udbytter 7.355 2.650
Renter og udbytter i alt 7.385 2.699
Kursgevinster og -tab
3. Obligationer -18 -429
3. Aktier 33.633 -13.861
3. Investeringsbeviser 38.180 -29.459
Valutakonti -27 -113
4. Handelsomkostninger ved lgbende drift -112 -196
Kursgevinster og -tab i alt 71.656 -44.058
Indtaegter i alt 79.041 -41.359
5. Administrationsomkostninger -6.620 -4.440
Resultat for skat 72.421 -45.799
6. _Skat -417 -339
Arets nettoresultat 72.004 -46.138

" Afdelingen blev introduceret 11. april

2022. Forste regnskabsperiode er fra 11.

april 2022 — 31. december 2022
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2022"
-46.138
519.056
BALANCE 31. DECEMBER 2023
Note (i 1.000 DKK) 2023 2022
AKTIVER
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 4.577 7.838
Likvide midler i alt 4.577 7.838
8. Obligationer
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere 19.580 21.304
Obligationer i alt 19.580 21.304
8. Aktier
Noterede aktier i danske selskaber 14.530 8.145
Noterede aktier i udenlandske selskaber 175.651 112.088
Aktier i alt 190.181 120.233
8. Investeringsbeviser
Investeringsbeviser i danske UCITS 231.645 235.223
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 159.453 134.890
Investeringsbeviser i alt 391.098 370.113
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 225 76
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 0 8.155
Andre aktiver i alt 225 8.231
AKTIVER I ALT 605.661 527.719
PASSIVER
7. Investorernes formue 605.015 519.056
Anden gzeld
Skyldige omkostninger 561 475
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 85 8.188
Anden gzld i alt 646 8.663
PASSIVER I ALT 605.661 527.719
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Private Banking Aggressiv | 414.953 359.183
Private Banking Aggressiv I 190.062 159.873
| alt 605.015 519.056
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Aggressiv KL — Arsregnskab

NOTER (fortsat)
11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022"
5. Administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger
Administration 2.750 1.958
Investeringsforvaltning 3.443 2211
Distribution, markedsfering og formidling 427 271
Klassespecifikke omkostninger i alt 6.620 4.440
6. Skat
Afdelingen er ikke skattepligtig.
|kke-refunderbar udbytteskat 417 339
Skat i alt 417 339
7. Investorernes formue
Investorernes formue primo 519.056 0
Emissioner i aret 123.265 620.802
Indlgsninger i aret -109.588 -56.257
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag 278 649
Overfort fra resultatopgerelsen 72.004 -46.138
Investorernes formue ultimo 605.015 519.056
Specifikation af finansielle
8. instrumenter (vaerdipapirer)

Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.

" Afdelingen blev introduceret 11. april

2022. Forste regnskabsperiode er fra 11.

april 2022 — 31. december 2022

SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING

NOTER
11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022"
1. Renter
Indestaende i depotselskab 31 82
Noterede obligationer fra
danske udstedere 0 7
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere 2 19
Renteudgifter og
negative renter i depotselskab -3 -59
Renter | alt 30 49
2. Udbytter
Noterede aktier i danske selskaber 135 29
Noterede aktier i udenlandske selskaber 2.614 1.629
Investeringsbeviser i danske UCITS 3.329 0
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 1.277 992
Udbytter i alt 7.355 2.650
3. Kursgevinster og -tab
Obligationer
Noterede obligationer fra
danske udstedere 0 -75
Noterede obligationer fra
udenlandske udstedere -18 -354
Obligationer i alt -18 -429
Aktier
Noterede aktier i danske selskaber 1.497 537
Noterede aktier i udenlandske selskaber 32.136 -14.398
Aktier i alt 33.633 -13.861
Investeringsbeviser
Investeringsbeviser i
danske UCITS 17.364 -14.845
Investeringsbeviser i
udenlandske UCITS 20.816 -14.614
Investeringsbeviser i alt 38.180 -29.459
4. Handelsomkostninger
Alle handelsomkostninger 172 328
Daekket af emissions-
og indlgsningsindteegter -60 -132
Handelsomkostninger drift 112 196
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Note

a.

(i 1.000 DKK)
Procentvis fordeling af
finansielle instrumenter pa

Barsnoterede finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter noteret

pa andet reguleret marked
Nyemitterede finansielle instrumenter,
der planlzegges noteret pa en
fondsbers eller andet reguleret marked

@vrige finansielle instrumenter

Andre aktiver/anden geeld
lalt

2023 2022
61,28% 50,85%
38,03% 47,72%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

99,31% 98,57%

0,69% 1,43%

100,00% 100,00%
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Private Banking Aggressiv | — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2022-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022"
Hovedtal
Andel af nettoresultat 50.367 -32.273
Cirkulerende andele nominelt 399.264 393.625
Antal cirkulerende andele i stk. 3.992.640 3.936.250
Investorernes formue 414.953 359.183
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 103,93 91,25
Afkast (pct.) 13,90% -8,76 %
Benchmarkafkast (pct.) 16,09% -8,90 %
Omkostningsprocent 1,11% 1,11 %
") Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
" Afdelingen blev introduceret 11. april 2022. Farste regnskabsperiode er fra 11. april 2022 — 31. december 2022
NOTER NOTER (fortsat)
11.04.2022- 11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022" Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022"
a. Andel af nettoresultat c. Anden gald (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefglien 54.653 -29.333 Skyldige omkostninger 307 260
Omkostninger (klassespecifik) -4.286 -2.940 waegfggﬁiﬁg; vedr. 1 5188
Andel af nettoresultat i alt 50.367 -32.273 Anden gzld (klassespecifik) i alt 308 8.448
) Klassespecifikke omkostninger d. Investorernes formue
Administration 1.899 1.375
Investeringsforvaltning 2.387 1.565 d1. Cirkulerende beviser
Klassespecifikke omkostninger i alt 4.286 2.940 Cirkulerende beviser primo 393.625 0
Emissioner i aret 84.628 442.640
b. Overskudsdisponering Indlgsninger i aret -78.989 -49.015
Overfort til formuen 2 M7 -32.273 Cirkulerende beviser i alt 399.264 393.625
| alt disponeret 50.367 -32.273
d2. Investorernes formue
Investorernes formue primo 359.183 0
Emissioner i aret 81.231 437.133
Indlgsninger i aret -76.021 -46.131
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag 193 454
Overfort fra resultatopgerelsen 50.367 -32.273
Investorernes formue ultimo 414.953 359.183
" Afdelingen blev introduceret 11. april
2022. Forste regnskabsperiode er fra
11. april 2022 — 31. december 2022
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Private Banking Aggressiv Il — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2022-2023

(i 1.000 DKK) 2023 2022"
Hovedtal

Andel af nettoresultat 21.637 -13.865
Cirkulerende andele nominelt 183.695 175.547
Antal cirkulerende andele i stk. 1.836.950 1.755.470
Investorernes formue 190.062 159.873
Nogletal

Indre veerdi pr. andel 103,47 91,07
Afkast (pct.) 13,62% -8,94 %
Benchmarkafkast (pct.) 16,09% -8,90 %
Omkostningsprocent 1,37% 1,39 %

") Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast

" Afdelingen blev introduceret 11. april 2022. Farste regnskabsperiode er fra 11. april 2022 — 31. december 2022

NOTER NOTER (fortsat)
11.04.2022- 11.04.2022-
Note (i 1.000 DKK) 2023 31.12.2022" Note (i 1.000 DKK) 2023  31.12.2022"
a. Andel af nettoresultat c. Anden gald (klassespecifik)
Andel af resultat af feellesportefoljen 23.970 -12.365 Skyldige omkostninger 252 214
Omkostninger (klassespecifik) * -2.333 -1.500 Andel af anden gzld i alt 4 0
Andel af nettoresultat i alt 21.637 -13.865 256 214

d. Investorernes formue

") Klassespecifikke omkostninger

Administration 851 583 d1. Cirkulerende beviser
Investeringsforvaltning 1.055 646 Cirkulerende beviser primo 175.547 0
Distribution, markedsfering og formidling 427 271 Emissioner i aret 43.074 186.207
Klassespecifikke omkostninger i alt 2.333 1.500 Indlgsninger i aret -34.926 -10.660
Cirkulerende beviser i alt 183.695 175.547
b. Overskudsdisponering
Overfort til formuen 21.637 -13.865 d2. Investorernes formue
| alt disponeret 21.637 -13.865 Emissioner i aret
Indlgsninger i aret 159.873 0
42.034 183.669
Nettoemissionstillaeg
og -indlgsningsfradrag -33.567 -10.126
Overfert fra resultatopgerelsen 85 195
Investorernes formue ultimo 21.637 -13.865
190.062 159.873

" Afdelingen blev introduceret 11. april
2022. Forste regnskabsperiode er fra 11.
april 2022 — 31. december 2022
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FALLESNOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for 2023 i Investeringsforeningen
Sydinvest Portefglje er udarbejdet i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger m.v. og
bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske
UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til
sidste ar.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Indtaegter og udgifter, der afregnes i udenlandsk valuta,
indregnes i resultatopgerelsen omregnet til danske
kroner ved anvendelse af transaktionsdagens kurs.

Veerdipapirer og tilgodehavender i valuta omregnes til
danske kroner efter GMT1600 valutakursen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den veesentligste usikkerhed ved indregning og maling
knytter sig til opgerelse af en korrekt dagsveerdi for
finansielle instrumenter, idet ledelsen i visse tilfaelde
udgver et skgn i forbindelse med opgegrelse heraf. Dis-
se skgn foretages i overensstemmelse med regnskabs-
praksis pa baggrund af historiske erfaringer samt forud-
saetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og reali-
stiske, jf. maling af finansielle instrumenter.

De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vurde-
ringer end andre er:

- Noterede finansielle instrumenter, som er prissat
pa markeder med lav omsaetning

- Unoterede finansielle instrumenter — seerligt virk-
somhedsobligationer - hvor der er veesentlige
skgn forbundet med maling af dagsvaerdierne.

Resultatopggarelse

Renter og udbytter

Renter omfatter periodiserede renter pa obligationer og
indestaende i depotselskabet og andre pengeinstitutter.
Tilgodehavende renter er opfert under andre aktiver.

Udbytter omfatter deklarerede danske og udenlandske
udbytter pa aktier og investeringsbeviser. Udbytter
indregnes pa tidspunktet, hvor udbyttet er vedtaget pa
det udbyttebetalende selskabs henholdsvis investe-
ringsinstituts generalforsamling.

Renter og udbytter af vaerdipapirer i udenlandsk valuta
medtages i resultatopgarelsen til den valutakurs, der er
geeldende pa tidspunktet for modtagelsen. Periodisere-
de renter af udenlandske vaerdipapirer er beregnet pa
baggrund af den officielt noterede valutakurs pa balan-
cedagen.

Renteudgifter fra gaeld til depotselskab er realiseret i
forbindelse med uafviklede handler. Negativ renter pa
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indestaende i depotselskab er medtaget under renteud-
gifter.

Kursgevinster og - tab

| resultatopgerelsen indgar savel realiserede som urea-
liserede kursgevinster og -tab pa finansielle instrumen-
ter herunder vaerdipapirer og gvrige aktiver og passiver.

Realiserede kursgevinster og -tab males pr. fondskode
som forskellen mellem salgsveerdien og dagsveerdien
primo aret henholdsvis anskaffelsesvaerdien, safremt
aktivet er anskaffet i regnskabsaret.

Urealiserede kursgevinster og - tab males pr. fondsko-
de som forskellen mellem dagsveerdien primo og ultimo
aret henholdsvis anskaffelsesvaerdien, safremt aktivet
er anskaffet i regnskabsaret.

AEndringer i dagsveerdien af finansielle instrumenter
indregnes i resultatopgerelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Handelsomkostninger

Handelsomkostninger opggres som alle direkte om-
kostninger m.v. ved handel med finansielle instrumen-
ter.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i
forbindelse med keb og salg af finansielle instrumenter,
og som er forarsaget af emission og indlgsning, indreg-
nes direkte i investorernes formue.

Administrationsomkostninger

Foreningen betaler et fast administrationshonorar. Fast
administrationshonorar udger palignede omkostninger i
henhold til saerskilt aftale med Syd Fund Management
A/S vedrgrende administration.

Det faste administrationshonorar bestar blandt andet af
udgifter til bestyrelse, direktion, revision m.v. Det sam-
lede honorar til bestyrelse og direktion fremgar af ledel-
sesberetningen. Revisionshonorar er angivet i en felles
note i arsrapporten.

Nar en afdeling ejer investeringsbeviser i en anden
afdeling, er der for at afspejle omkostninger fra de un-
derliggende beviser sket regulering mellem administra-
tionsomkostninger og kursregulering pa investeringsbe-
viser. Denne regulering medtages ikke under admini-
strationsomkostninger, nar udlodningen geres op.

Eksterne omkostninger honoreres seerskilt udover det
faste administrationshonorar.

Andre indtaegter
Andre indtaegter fordeles forholdsmeessigt p4 de berar-
te afdelinger.

Skat

Afdelingerne er ikke selvsteendige skattepligtige. Arets
udgift til skat bestar alene af ikke-refunderbare rente-
og udbytteskatter, som udenlandske skattemyndigheder
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tilbageholder i forbindelse med rente- og udbyttebeta-
linger.

Resultatdisponering samt resultat til udlodning
Bestyrelsens forslag til resultatdisponering samt forslag
til udlodning for den enkelte afdeling/andelsklasse pree-
senteres i forleengelse af afdelingens/andelsklassens
resultat.

Det udlodningspligtige belab opggres i henhold til lig-
ningslovens § 16C, der fastsaetter minimumsindkom-
sten. Belgbet bestar af indtjente renter og udbytter,
urealiserede og realiserede nettokursgevinster pa afled-
te finansielle instrumenter, realiserede nettokursgevin-
ster pa obligationer og fordringer, realiserede netto-
kursgevinster pa kapitalandele samt belgb, der er frem-
fort som fglge af nedrunding af minimumsindkomsten i
foregaende ar.

For afdelinger/andelsklasser, som ikke har eksisteret i
hele regnskabsaret, opgeres det udlodningspligtige
belgb fra afdelingens/andelsklassens introduktionsdato.

Safremt den opgjorte minimumsindkomst er positiv
fratraekkes administrationsomkostninger i det omfang,
administrationsomkostningerne kan indeholdes i mini-
mumsindkomsten, og belgb fremfart som fglge af nega-
tiv minimumsindkomst i tidligere ar.

Eventuelt resterende minimumsindkomst fremfgres til
modregning i kommende ars minimumsindkomst.

Til minimumsindkomsten kan der tillaegges en eventuel
frivillig udlodning.

Udlodningsprocenten beregnes som belgbet til radig-
hed for udlodning i procent af den cirkulerende kapital i
afdelingen/andelsklassen pa balancedagen. Den be-
regnede udlodningsprocent nedrundes i overensstem-
melse med ligningslovens § 16C til nsermeste belgb
deleligt med 0,1 procent. Overskydende belgb overfa-
res til udlodning til naeste ar. Der kan derfor forekomme
udbytteudlodning i afdelinger med negativt resultat.

Forskellen mellem det regnskabsmeessige resultat og
udlodningen tilleegges henholdsvis fradrages den pa-
geeldende afdelings/andelsklasses formue.

| det udlodningspligtige belgb er der jeevnfer ligningslo-
vens § 16C medregnet udlodningsregulering med for-
mal at udlodningsprocenten ikke pavirkes af emissioner
og indlgsninger.

Ved positiv minimumsindkomst vil posten "Overfgrt til
udlodning neeste ar” besta af restbelgbet efter nedrun-
ding af "Til radighed for udlodning”. Ved negativ mini-
mumsindkomst vil posten besta af dette belgb.

Opggarelsen af minimumsindkomsten specificeres i en
seerskilt note. Er afdelingen oprettet i andelsklasser,
angives oplysningerne alene for andelsklassen.
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Balance

Likvide midler

Likvide midler indeholder indlanskonti i pengeinstitutter.

Likvide midler i fremmed valuta omregnes til danske
kroner efter GMT1600 valutakursen pa balancedagen.

Finansielle instrumenter (vaerdipapirer m.v.)
Finansielle instrumenter males pa tidspunktet for farste
indregning til dagsveerdi. Medmindre andet fremgar
nedenfor, males finansielle instrumenter til dagsveerdi.
Indregningen ophgrer pa salgstidspunktet.

Finansielle instrumenter defineres som enhver kontrakt,
som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en
finansiel forpligtelse eller et egenkapitalinstrument i en
anden virksomhed. Eksempler pa finansielle instrumen-
ter er beholdningen af likvide midler, obligationer, aktier
og investeringsbeviser.

Dagsveerdien for noterede kapitalandele, investerings-
beviser, obligationer m.v. opgeres til lukkekursen pa
balancedagen eller til anden markedsbaseret kurs,
safremt denne mé antages at veere et bedre udtryk
herfor.

Unoterede veerdipapirer males til en skennet veerdi
ultimo aret som udtryk for dagsveerdi opgjort efter mar-
kedskonforme regnemetoder.

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi
ultimo regnskabsaret. Afledte finansielle instrumenter,
der ikke er genstand for offentlig kursnotering, males til
en beregnet dagsveerdi pa baggrund af de underliggen-
de instrumenters officielt noterede kurser. Positiv dags-
veerdi af de afledte finansielle instrumenter indregnes
under aktiver, og negativ dagsveerdi indregnes under
passiver.

Andre aktiver/anden gald
Andre aktiver og anden gaeld males til dagsveerdi.

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling bestar af
provenuet ved kgb og salg af veerdipapirer samt emis-
sioner og indlgsninger, som er foretaget fgr balanceda-
gen, og hvor afregningen foretages efter balancedagen.
Safremt belgbet udviser et tilgodehavende, opfgres det
som et mellemveerende vedrgrende handelsafvikling
under andre aktiver. Udviser belgbet en gaeld, opfares
det som mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling
under anden geeld.

| afdelinger med andelsklasser opfgres mellemveerende
vedrgrende emissioner og indlgsninger i andelsklassen
som klassespecifik mellemveerende vedrgrende han-
delsafvikling. Udviser belgbet et tilgodehavende opfg-
res det som klassespecifik mellemvaerende vedrgrende
handelsafvikling under andre aktiver. Udviser belgbet
en geeld, opferes det som klassespecifik mellemvaeren-
de vedrgrende handelsafvikling under anden geeld.
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Tilgodehavende renter bestar af periodiserede renter pa
balancedagen.

Tilgodehavende udbytter bestar af udbytter deklareret
fgr balancedagen men med afregning efter balanceda-
gen.

Aktuelle skatteaktiver bestar af refunderbar udbytteskat
og renteskat, som er tilbageholdt i udlandet.

Skyldige omkostninger bestar af periodiserede omkost-
ninger til f.eks. radgivningsgebyr eller depotgebyr, som
afdelingen er forpligtet til at afholde, men som farst
afregnes efter balancedagen. Skyldige omkostninger
males til dagsveerdi.

Investorernes formue

Investorernes formue er specificeret i en saerskilt note. |
formuen indgar arets emissioner og indlgsninger, op-
kreevede emissionstilleeg og indlgsningsfradrag. Netto-
emissionstillaeg og nettoindlgsningsfradrag er opgjort
efter fratreekning af handelsomkostninger afholdt i til-
knytning til emission eller indlgsning.

Endelig indgar overfgrsel af periodens resultat. For
udloddende afdelinger/andelsklasser omfatter formuen
tillige den foreslaede ikke udbetalte udlodning for aret.
Er arets opgjorte minimumsindkomst negativ fragar
belgbet formuen.

Afdelinger med andelsklasser

Foreningens afdelinger udbydes i flere andelsklasser.
En afdeling med flere andelsklasser bestar af en fael-
lesportefglie (multiklassen), hvor der foretages den for
andelsklassernes faelles investering i vaerdipapirer.
Omkostninger afholdes som klassespecifikke omkost-
ninger.

Der udarbejdes et samlet regnskab for hele afdelingen
(multiklassen) samt relevante noter til de enkelte an-
delsklasser. Nggletallene vedrgrende afkast, indre
veerdi, omkostninger, udlodning og antal beviser bereg-
nes for de enkelte andelsklasser.

Nagletal

Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med be-
kendtgarelsen om finansielle rapporter for danske
UCITS samt standarder fra Investering Danmark.

For afdelinger med andelsklasser vises for afdelingen
kun relevante hoved- og nggletal. For den enkelte an-
delsklasser vises hoved- og nggletal i overensstemmel-
se med bilag 4 i bekendtggrelsen om finansielle rappor-
ter for danske UCITS.

| arsrapporten indgér felgende nggletal:
Cirkulerende andele

Antal andele i stk.

Indre veerdi ultimo aret

Udbytte pr. andel

Afkast

Benchmarkafkast
Omkostningsprocent

Sharpe Ratio
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e Standardafvigelse

Cirkulerende andele
Afdelingens cirkulerende nominelle kapital ultimo aret.

Cirkulerende andele i stk.
Udstedte antal andele i VP ultimo aret.

Indre vaerdi ultimo aret
Indre veerdi pr. andel beregnes som:

Investorernes samlede formue / cirkulerende andele
ultimo aret.

Investorernes formue er for de udloddende afdelin-
ger/andelsklasser opgjort inklusive udlodning for regn-
skabsaret.

Udbytte pr. andel
Udbytte pr. andel beregnes som:

e Udlodning til investorerne / cirkulerende andele
ultimo aret.

Afkast
Afkast beregnes i henhold til regnskabsbekendtggrel-
sen.

For akkumulerende afdelinger/andelsklasser beregnes
afkastet som:

e  ((Indre veerdi ultimo aret / indre vaerdi primo aret-
1) x 100.

For udloddende afdelinger/andelsklasser beregnes
afkastet som:

e  ((Indre veerdi ultimo aret / indre veerdi primo aret
— 1) x 100) + udlodning pr. bevis x indre veerdi ul-
timo aret / indre veerdi umiddelbart efter udlod-
ning.

Benchmarkafkast

Det arlige afkast for det benchmark, som afdelin-
gen/andelsklassen kan sammenlignes med jf. forenin-
gens tegningsprospekt.

Omkostningsprocent
Omkostningsprocenten i afdelingerne beregnes som:

e De samlede administrationsomkostninger/ den
gennemsnitlige formue x 100.

Sharpe ratio

Sharpe Ratio udtrykker, hvorvidt den risiko, som inve-
stor patager sig, star i forhold til det afkast, der er opna-
et. Jo stgrre Sharpe Ratio, jo bedre forhold mellem det
konstaterede afkast og risiko.

Der beregnes alene standardafvigelse og Sharpe Ratio
for afdelinger, der har eksisteret i minimum 36 mane-
der.
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Standardafvigelse

Standardafvigelsen er et mal for sandsynligheden af, at
en enkelt periodes afkast ligger i neerheden af det gen-
nemsnitlige afkast, der er opgjort i perioden.

Supplerende noter

Supplerende noter uden henvisning” medtages som
folge af bestemmelser fra European Securities and
Market Authority (esma), som angiver retningslinjer om
bgrshandlede fonde (ETF’er) og andre forhold relateret
til  investeringsinstitutter (UCITS), samt Europa-
Parlamentets og Radet forordning om gennemsigtighed
af veerdipapirfinansieringstransaktioner.

2. Administrationsomkostninger

Afdelingernes/andelsklassernes administrationsom-
kostninger bestar af fglgende omkostninger:

e Administration: Omfatter omkostninger knyttet til
den Igbende drift af afdelinger/klasser.

e Investeringsforvaltning:  Omfatter  omkostninger
henfagrbare til forvaltning af afdelingens/klassens
portefaljer.

¢ Distribution, markedsfering og formidling: Omfatter
omkostninger forbundet med tredjepartsbetalinger
for distribution, markedsfgring og formidling af
UCITS.

Administrationsomkostningerne indgar i beregningen af
omkostningsprocenten i de  enkelte  afdelin-
ger/andelsklasser.

Omkostningsprocenten fremgar af de enkelte afdelin-
gers/andelsklassers arsregnskab.

Vederlag til bestyrelse og direktion

Foreningens samlede vederlag til bestyrelse og direkti-
on er oplyst pa en hjemmeside, der er henvist hertil fra
ledelsesberetningen.

Vederlag til bestyrelse og direktion er indeholdt i posten
"Fast administrationshonorar”’, som fremgar af noten
"Administrationsomkostninger” til afdelingernes ars-
regnskab.

Afgifter til Finanstilsynet

Afgifter til Finanstilsynet er indeholdt i posten “Fast
administrationshonorar”, som fremgar af noten "Admini-
strationsomkostninger” i fondens arsregnskab. Fondens
samlede afgifter til Finanstilsynet fremgar af nedensta-
ende tabel.

Honorar til revision
PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisions-
partnerselskab varetager revisionen af foreningen.

Honorar til revision er indeholdt i posten "Fast admini-
strationshonorar”, som fremgar af noten "Administrati-
onsomkostninger” i foreningens arsregnskab. Forenin-
gens samlede honorar for revision og andre ydelser end
revision fremgar af nedenstaende tabel.

Revisionshonorar 2023 2022
(1.000 kr.) (1.000 kr.)

Revisionshonorar 147,42 106,31

Erkleeringsopgaver

med sikkerhed 0 0

Honorar for andre

ydelser 0 0

Afgifter til 2023 2022
Finanstilsynet (i 1.000 kr.) (i 1.000 kr.)
Afgift iht. FIL § 367 34,2 76,4
Samlede afgifter til

Finanstilsynet 34,2 76,4
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Samlet honorar til
revision 147,42 106,31

3. Vaesentlige aftaler

Efterfelgende omtales de vaesentligste aftaler, som er
af starre betydning, som foreningens og dens afdelinger
har indgaet med virksomheder, som er forbundet med
foreningens administrationsselskab.

Aktuelle satser fremgar altid af foreningens tegnings-
prospekt.

Aftale om depotbankfunktion

Foreningen har indgaet aftale med Sydbank A/S om, at
denne som depotbank forvalter og opbevarer veerdipa-
pirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger
i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger
m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig
de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Aftale om investeringsradgivning

Foreningen har indgaet aftale med Sydbank A/S om
investeringsradgivning. Dette indebaerer, at banken
udarbejder makrogkonomiske analyser og investerings-
forslag, der anvendes som input, nar investeringsfor-
valtningsselskabets investeringsafdeling udarbejder
investeringsstrategien og efterfalgende forer den ud i
livet.

Aftale om administration

Foreningen har indgaet aftale med Syd Fund Manage-
ment A/S om, at selskabet udfgrer foreningens admini-
strative og investeringsmaessige opgaver i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.,
foreningens vedteegter og anvisninger fra foreningens
bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte
afdelinger. Desuden udferer selskabet informations- og
markedsfaringsopgaver for foreningen.

Prisen for tilkgbte ydelser fastsaettes efter forhandling
mellem Syd Fund Management A/S og udbyderen af
den enkelte ydelse. | henhold til vedteegterne fordeles
omkostningerne i Syd Fund Management A/S ud pa de
administrerede foreningers afdelinger.
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Aftale om Market Making

Foreningen har indgaet aftale med Sydbank om, at den-
ne stiller tosidede priser pa de produkter, der er noteret
pa InvesteringsForeningensBgrsen under NASDAQ
Copenhagen A/S. Prisstillelsen skal skabe likviditet i
foreningens produkter. Desuden sikrer aftalen, at inve-
storerne kan handle til spreads (forskellen mellem
kgbs- og salgskurser), der er bedre end de krav, der
stilles i lov om investeringsforeninger m.v. Prisstillelsen
sker med udgangspunkt i afdelingernes indre veerdi og
de dermed forbundne emissions- og indl@sningskurser.

Aftale om udstedelse af andele

Foreningen har indgaet udstederaftale med Sydbank.
Udsteder forpligter sig til for hver enkelt af foreningens
afdelinger at give VP (Veerdipapircentralen) de ngdven-
dige oplysninger om vilkar/betingelser, der gaelder for
den pageeldende fondskode. Derudover skal udsteder

give meddelelse om udvidelse og nedskrivning af kapi-
talen, udbyttebetaling mv., pengekonti til betaling til og
fra foreningen samt gvrige forhold beskrevet i VP’s
vejledninger og regler. Oplysningerne skal gives efter
retningslinjerne i disse vejledninger og regler.

Udsteder er forpligtet til at vedligeholde oplysninger
vedrgrende samtlige foreningens afdelinger, der er
registreret i VP. Aftale om vilkar for handel med veerdi-
papirer og valuta.

Aftale om handel med vardipapirer
Foreningen har indgéet en aftale med Sydbank om
handel med veerdipapirer.

Handler sker til markedspriser med tilleeg af evt. uden-
landske handelsomkostninger til deekning af Sydbanks
omkostninger ved gennemfarsel af handlen.

| forbindelse med gennemfarsel af en handel betales
der kurtage til Sydbank.

Regnskabsmaessigt indgar kurtage i forbindelse med
handel af veerdipapirer i posten "Handelsomkostninger.
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Periodisk rapportering af SFDR oplysninger

Sadan laser du SFDR-rapporteringen

Denne rapport er et supplement til regnskabsoplysningerne for de enkelte afdelinger, og er udarbejdet i overensstem-
melse med rapporteringskravene i SFDR og taksonomi-forordningen for afdelinger, der fremmer miljgmaessige og socia-
le karakteristika (Artikel 8).

Den periodiske rapportering giver oplysninger om, hvordan de forskellige afdelinger har fremmet miljgmeessige og/eller
sociale karakteristika, som er angivet i den enkelte afdelings prospekt.

For at male om afdelingerne fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika, er der udvalgt to beeredygtighedsindikato-
rer. Afdelingerne viser carbonintensiteten og ESG-score, hvor carbonintensiteten er et udtryk for selskabernes udledning
af Co2 i forhold til selskabets omsaetning, vaegtet sammen for portefaljen.

Til opgerelse af baeredygtighedsindikatorerne, anvender vi data leveret af MSCI for bade afdelingernes opggrelse, samt
dennes benchmark som vi maler op imod.

For yderligere informationer om, hvordan de enkelte afdelinger fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika og/eller
investerer ud fra et baeredygtigt investeringsmal, se de enkelte afdelingers prospekter.

Rapporten indeholder elementer, hvor der ikke er datagrundlag til at kunne give oplysningerne. Disse omrader vil inde-

holde oplysningen "ikke defineret” eller "Vi har ikke data for carbonintensiteten pa obligationsfonde, hvorfor denne ikke er
oplyst”.

Definitioner anvendt i SFDR rapportering

Baeredygtigt investeringsmal: Investeringer i skonomiske aktiviteter, der malbart bidrager til miljgmaessige
mal og/eller sociale mal uden at ggre vaesentlig skade pa nogle af disse mal

ESG-score: Score, der maler, hvordan udstedere/selskaber handterer baeredygtighedsfor-
hold, baseret pa model udviklet af MSCI.

Miljgmaessige og/eller Miljgmaessige og/eller sociale forhold integreret i
sociale karakteristika: investeringsprocessen gennem inklusion, eksklusion og/eller aktivt ejerskab.

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Efter hver periodisk rapportering, er der medtaget en opgerelse over de vaesentligste negative indvirkninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer for den enkelte afdeling. Denne opggrelse om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfak-
torer omfatter referenceperioden fra den 1. januar til den 31. december 2023.

| denne opgearelse rapporterer vi pa de obligatoriske og to frivillige indikatorer for negativ indvirkning pa baeredygtigheds-
faktorer fra vores investeringsvalg. | vores investeringsbeslutningsproces oplever vi for nuvaerende, at mangel pa data og
kvaliteten af de data, som er tilgaengelige, ofte skaber udfordringer i forhold til at kunne vurdere og prioritere de forskelli-
ge typer af negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorerne.
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Konservativ KL Udb

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 21380011HTBIDI4DT842

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning

180 170,69
160 149,71
140
120 116,41
100 85,78

80

60

40

20

0
2023 2022
B Benchmark m Afdeling
Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

=

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Sydinvest Korte Obligationer W Dkk D Undefined 19,56 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 14,99 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk Akk Undefined 14,55 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W Acc h Undefined 4,26 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobl. Ig Etik W Dkk D H Undefined 3,11 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,60 Luxembourg
2.50% 25Nyk01Eda53 53 Undefined 2,34 Denmark
1.00% Nykredit SDO St. 01.07.2026 Undefined 2,30 Denmark
Xtrackers S&P 500 ESG ETF More sectors 2,26 United States
1.00% RD SDRO St. 01.01.2026 Undefined 1,98 Denmark
Sydinvest HgjrenteLande W DKK h Undefined 1,37 Denmark
Veerdipapirfonden Hgjrentelande Esg W Undefined 1,37 Denmark
Nordea Global Private Credit (Willow 2) Undefined 1,25 Ireland
0.00% Nykredit SDO Ann. 01.10.2038 Undefined 1,23 Denmark
1.00% Nykredit RO St. 01.04.2025 Undefined 1,18 Denmark
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' Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre
investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baeredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts
investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i
rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende
investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til
afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (9,17 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,12
Energi 0,22
Finans 0,63
Flere sektorer 9,76
Forbrugsgoder 0,56
Forsyning 0,13
Industri 0,66
Informationsteknologi 1,01
Konsumentvarer 0,35
Materialer 0,25
Sundhedspleje og personlig service 0,71
Telekommunikationsservices 0,34
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 1 99
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 1 99
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil

kun vaere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsatning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:

Sydinvest Portefglje Konservativ KL Udb

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 2.000 ton 2.215 ton
drivhusgasemissioner
ArTvendeIsesornr.ade 2- 525 ton 424 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 16.408 ton 14.635 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 18.939 ton 17.278 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

190,0 ton/mio
EUR

196,7 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

890,9 ton/mio

763,3 ton/mio

R L. i L. . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i
2,0% 2,2%

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor? med stor indvirkning pa
klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,07
B:2,38
C:0,43
D:2,93
E: 1,31
F:0,21

G: 0,09

A: 1,06
B: 1,64
C:4,32
D: 18,45
E: 2,25
F: 0,05

G:0,08

Zp: Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H: 0,92 H: 1,74
L: 0,63 L: 0,60
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,0% 0,0%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 258,3 ton/mio 253,2 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 2,0 ton/mio 1,6 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
PAI 2.4 Investeringer Jiksomheder uden ntiativer
Valgfri virksomheder uden initiativer X X 12,8% 15,6 %
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 02% 0,2%
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spgrgsmal 11. Mangel p3 processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvagning af
overvagning af overholdelsen overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 18,0 % 19,5%
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

12. Ukorrigeret lpnforskel

Gennemsnitlig ukorrigeret
Ignforskel mellem kgnnene i

. ) 15,3 % 16,0 %
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 38,9 % 37,4 %
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,0% 0,0%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 6,1% 9,8%
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 1land 1land
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Konservativ KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 213800Z3HUBLNZVULN96

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning
180 170,69

160 149,71
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113,21

85,27

2023 2022

B Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

-
»

investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Sydinvest Korte Obligationer W Dkk D Undefined 19,52 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 15,12 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk Akk Undefined 14,84 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W Acc h Undefined 4,59 Denmark
1.00% RD SDRO St. 01.01.2026 Undefined 3,46 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobl. Ig Etik W Dkk D H Undefined 2,82 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,61 Luxembourg
Xtrackers S&P 500 ESG ETF More sectors 2,32 United States
2.50% 25Nyk01Eda53 53 Undefined 1,97 Denmark
Sydinvest HgjrenteLande W DKK h Undefined 1,58 Denmark
Veerdipapirfonden Hgjrentelande Esg W Undefined 1,41 Denmark
0.00% Nykredit SDO Ann. 01.10.2038 Undefined 1,30 Denmark
Nordea Global Private Credit (Willow 2) Undefined 1,26 Ireland
Sydinvest Usa Ligevaegt & Value Acc W Dkk More sectors 1,11 Denmark
Sydinvest Fjerngsten W DKK Acc More sectors 1,03 Denmark

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre

og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baeredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts

investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i

rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende

investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til

afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (9,32 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,12
Energi 0,22
Finans 0,63
Flere sektorer 9,75
Forbrugsgoder 0,56
Forsyning 0,13
Industri 0,66
Informationsteknologi 1,01
Konsumentvarer 0,35
Materialer 0,25
Sundhedspleje og personlig service 0,71
Telekommunikationsservices 0,34
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 0,98 99,02
CapEx 0 100
OpEx 0 100
0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 0,98 99,02
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

Ja:

3 Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil kun veaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsaetning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:
Sydinvest Portefglje Konservativ KL

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 2.115 ton 2.539 ton
drivhusgasemissioner
ArTvendeIsesornr.ade 2- 558 ton 489 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 17.627 ton 17.097 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 20.306 ton 20.129 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

183,2 ton/mio
EUR

190,1 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

865,5 ton/mio

761,9 ton/mio

R L. i L. . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i
2,0% 2,3%

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor* med stor indvirkning pa
klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,07
B:2,33
C:0,43
D:2,94
E: 1,31
F:0,21

G:0,08

A: 1,06
B: 1,66
C: 4,08
D: 18,86
E: 2,09
F: 0,05

G:0,08

A Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H: 0,92 H: 1,86
L: 0,62 L: 0,61
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,0% 0,0%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 260,9 ton/mio 210,9 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 2,6 ton/mio 1,2 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
PAI 2.4 Investeringer Jiksomheder uden ntiativer
Valgfri virksomheder uden initiativer X X 12,8% 15,5%
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/SSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 02% 0,2%
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spargsmal 11. Mangel pa processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvégning af
overvagning af overholdelsen overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 18,0 % 19,4 %
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

12. Ukorrigeret lpnforskel

Gennemsnitlig ukorrigeret
Ignforskel mellem kgnnene i

. ) 15,3 % 15,8 %
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 39,1% 37,8%
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,0% 0,0%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 58% 9,8%
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 1land 1land
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Balanceret KL Udb

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 2138007S508F1PTJQC91

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning
180 169,11

160 141,56
140 129,85
120 98,79
100

80

60

40

20

0
2023 2022
B Benchmark m Afdeling
Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

-
»

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 17,84 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk Akk Undefined 13,79 Denmark
Xtrackers S&P 500 ESG ETF More sectors 5,52 United States
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W Acc h Undefined 3,46 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobl. Ig Etik W Dkk D H Undefined 2,81 Denmark
Sydinvest Fjerngsten W DKK Acc More sectors 2,60 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,59 Luxembourg
Sydinvest Usa Ligevaegt & Value W Dkk D More sectors 2,41 Denmark
Sydinvest HgjrenteLande W DKK h Undefined 1,72 Denmark
Veerdipapirfonden Hgjrentelande Esg W Undefined 1,39 Denmark
Nordea Global Private Equity (Willow 2) Undefined 1,39 Ireland
Sydinvest Baeredygtige Aktier W Dkk D More sectors 1,32 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Hy Etik W Dkk D Undefined 1,32 Denmark
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,31 United States
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,31 United States

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre
investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baeredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts

investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i

rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende

investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til

afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (16,14 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,31
Energi 0,55
Finans 1,60
Flere sektorer 22,32
Forbrugsgoder 1,43
Forsyning 0,34
Industri 1,69
Informationsteknologi 2,57
Konsumentvarer 0,89
Materialer 0,66
Sundhedspleje og personlig service 1,81
Telekommunikationsservices 0,88
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 1,88 98,12
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 1,88 98,12
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

Ja:

> Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil kun veaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsaetning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:

Sydinvest Portefglje Balanceret KL Udb

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 9.797 ton 12.073 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 2.493 ton 2.129 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 72.655 ton 74.763 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 84.950 ton 88.968 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

274,1 ton/mio
EUR

320,3 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

859,7 ton/mio

816,6 ton/mio

. s . o . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i
3,9% 52 %

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og

produktion af ikkevedvarende

energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor® med stor indvirkning pa
klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,07
B:2,61
C:0,44
D: 3,54
E: 1,01
F: 0,22

G: 0,09

A: 1,07
B: 1,53
C:4,77
D: 12,54
E: 1,48
F: 0,04

G:0,10

5A: Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H:0,83 H: 1,37
L: 0,61 L: 0,55
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,0% 0,0%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 217,3 ton/mio 204,9 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 2,0 ton/mio 1,7 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
Valgfri virksomheder uden initiativer X X 12,7 % 16,2 %
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 0,4% 0,3 %
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spgrgsmal 11. Mangel p3 processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvéagning af
overvagning af overholdelsen overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 28,3% 30,8 %
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

12. Ukorrigeret lpnforskel

Gennemsnitlig ukorrigeret
Ignforskel mellem kgnnene i

. ) 13,7 % 14,3 %
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 36,8 % 35,7%
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,0% 0,0%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 4,8% 8,6 %
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 1land 2 lande
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Balanceret KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 213800LF499VM84YQR53

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning
180 169,11

160 141,56
140 130,68
120 97,92
100

80

60

40

20

0
2023 2022
B Benchmark m Afdeling
Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

-
»

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 16,47 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk Akk Undefined 14,98 Denmark
Xtrackers S&P 500 ESG ETF More sectors 5,57 United States
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W Acc h Undefined 3,40 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobl. Ig Etik W Dkk D H Undefined 2,65 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,60 Luxembourg
Sydinvest Fjerngsten W DKK Acc More sectors 2,57 Denmark
Sydinvest Usa Ligevaegt & Value Acc W Dkk More sectors 2,31 Denmark
Sydinvest HgjrenteLande W DKK h Undefined 1,82 Denmark
4.00% 4Nyk01Eda53 53 Undefined 1,50 Denmark
Veerdipapirfonden Hgjrentelande Esg W Undefined 1,43 Denmark
0.00% Nykredit SDO Ann. 01.10.2038 Undefined 1,42 Denmark
Nordea Global Private Equity (Willow 2) Undefined 1,40 Ireland
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,36 United States
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,36 United States

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre
investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts

investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i

rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende
investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til

afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (16,62 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,31
Energi 0,56
Finans 1,61
Flere sektorer 22,21
Forbrugsgoder 1,44
Forsyning 0,34
Industri 1,70
Informationsteknologi 2,58
Konsumentvarer 0,91
Materialer 0,66
Sundhedspleje og personlig service 1,83
Telekommunikationsservices 0,89
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer

111



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 1,85 98,15
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 1,85 98,15
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet’?

Ja:

7 Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil kun veaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsaetning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Sydinvest Portefglje Balanceret KL

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 10.488 ton 13.877 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 2.671 ton 2.440 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 78.154 ton 85.721 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 91.317 ton 102.041 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

276,3 ton/mio
EUR

326,0 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

857,6 ton/mio

817,8 ton/mio

. s . o . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i
3,9% 53%

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor® med stor indvirkning pa
klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,07
B: 2,59
C:0,44
D: 3,52
E: 0,97
F:0,21

G: 0,09

A: 1,07
B: 1,54
C:4,64
D: 12,62
E: 1,46
F: 0,04

G:0,10

&A: Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H:0,83 H: 1,39
L: 0,62 L: 0,55
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,0% 0,0%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 220,6 ton/mio 187,5 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 2,4 ton/mio 1,7 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
PAI 2.4 Investeringer Jiksomheder uden ntiativer
Valgfri virksomheder uden initiativer X X 12,7 % 16,9 %
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/SSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 0,4% 0,3 %
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spargsmal 11. Mangel pa processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvégning af
overvagning af overholdelsen overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 28,5% 31,5%
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
12. Ukorrigeret lgnforskel I¢nforske| mellem kgnnene i 13,8% 14,4%
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 36,7 % 35,4 %
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,0% 0,0%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 49% 9,3%
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 1land 2 lande
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Vaekstorienteret KL Udb

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 213800CDQIP65HWU6683

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning
180 168,31

160 137,48 133,21
140 !
120 106,28
100

80

60

40

20

0
2023 2022
B Benchmark m Afdeling
Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??

121



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

-
»

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Xtrackers S&P 500 ESG ETF More sectors 8,95 United States
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 6,28 Denmark
Sydinvest Fjerngsten W DKK Acc More sectors 4,29 Denmark
Sydinvest Usa Ligevaegt & Value Acc W Dkk More sectors 3,76 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk Akk Undefined 3,69 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobl. Ig Etik W Dkk D H Undefined 3,46 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W Acc h Undefined 2,78 Denmark
Sydinvest Baeredygtige Aktier W Dkk D More sectors 2,77 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,61 Luxembourg
Nordea Global Private Equity (Willow 2) Undefined 1,88 Ireland
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 1,88 Denmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 1,88 Denmark
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,70 United States
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,70 United States
iShares Core MSCI Japan More sectors 1,40 Ireland

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre
investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baeredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts

investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i

rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende

investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til

afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (23,12 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,54
Energi 0,96
Finans 2,78
Flere sektorer 37,70
Forbrugsgoder 2,47
Forsyning 0,59
Industri 2,93
Informationsteknologi 4,42
Konsumentvarer 1,57
Materialer 1,14
Sundhedspleje og personlig service 3,15
Telekommunikationsservices 1,53
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 2,87 97,03
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 287 97,03
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

Ja:

% Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil kun veaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsaetning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:

Sydinvest Portefglje Vaekstorienteret KL Udb

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 8.018 ton 10.362 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 1.999 ton 1.788 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 57.035 ton 63.530 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 67.057 ton 75.683 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

350,9 ton/mio
EUR

419,1 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

801,6 ton/mio

877,3 ton/mio

R L. i L. . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i
6,3% 8,1%

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor'® med stor indvirkning
pa klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,53
B: 2,64
C:0,44
D: 3,77
E: 0,87
F: 0,22

G: 0,09

A: 1,09
B: 1,48
C:4,77
D: 10,19
E: 1,27
F: 0,03

G:0,09

0 Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H: 0,79 H: 1,26
L: 0,61 L: 0,51
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,0% 0,1%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 215,5 ton/mio 205,1 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 1,8 ton/mio 1,6 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
PAI 2.4 Investeringer Jiksomheder uden ntiativer
Valgfri virksomheder uden initiativer X R 13,7 % 18,7 %
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 0,5% 0,3 %
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spargsmal 11. Mangel pa processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvégning af
overvagning af overholdelsen | overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 411% 43,6 %
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

12. Ukorrigeret lpnforskel

Gennemsnitlig ukorrigeret
Ignforskel mellem kgnnene i

. ) 12,0% 12,6 %
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 351% 34,2 %
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,0% 0,0%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 4,5% 9,1%
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 2 lande 3 lande
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Vaekstorienteret KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 213800WOWME2GQFE2A84

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning
180 168,31

160
140 137,48 134,65
120 105,86
100
80
60
40
20
0
2023 2022
B Benchmark m Afdeling
Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

-
»

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Xtrackers S&P 500 ESG ETF More sectors 8,74 United States
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 5,69 Denmark
Sydinvest Fjerngsten W DKK Acc More sectors 4,29 Denmark
Sydinvest Usa Ligevaegt & Value Acc W Dkk More sectors 4,20 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk Akk Undefined 3,86 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer HY W Acc h Undefined 2,84 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobl. Ig Etik W Dkk D H Undefined 2,81 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,60 Luxembourg
Sydinvest Beeredygtige Aktier W Dkk D More sectors 2,59 Denmark
Nordea Global Private Equity (Willow 2) Undefined 1,88 Ireland
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 1,85 Denmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 1,85 Denmark
Sydinvest Verden Ligeveegt & Value W Dkk Acc More sectors 1,81 Denmark
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,72 United States
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 1,72 United States

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre
investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baeredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts

investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i

rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende

investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til

afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (23,45 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,54
Energi 0,96
Finans 2,79
Flere sektorer 37,67
Forbrugsgoder 2,47
Forsyning 0,59
Industri 2,93
Informationsteknologi 4,44
Konsumentvarer 1,57
Materialer 1,14
Sundhedspleje og personlig service 3,15
Telekommunikationsservices 1,54
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 2,85 97,05
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 285 97,05
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!'?

Ja:

11

Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil kun veaere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsaetning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Sydinvest Portefglje Vaekstorienteret KL

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 14.576 ton 18.939 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 3.657 ton 3.266 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 104.320 ton 116.480 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 122.557 ton 138.687 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

352,9 ton/mio
EUR

425,0 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

801,2 ton/mio

884,7 ton/mio

R L. i L. . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i
6,3% 8,2%

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor!?2 med stor indvirkning
pa klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,07
B:2,63
C:0,44
D: 3,76
E: 0,86
F: 0,22

G: 0,09

A: 1,09
B: 1,47
C:4,79
D: 10,22
E: 1,24
F: 0,03

G:0,09

12 p: Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H: 0,79 H: 1,25
L: 0,61 L: 0,51
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,0% 0,1%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 218,7 ton/mio 202,4 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 2,1 ton/mio 1,6 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
PAI 2.4 Investeringer Jiksomheder uden ntiativer
Valgfri virksomheder uden initiativer X X 13,6 % 18,8 %
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 0,5% 0,3 %
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spgrgsmal 11. Mangel p3 processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvagning af
overvagning af overholdelsen overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 41,0% 43,8%
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

12. Ukorrigeret lpnforskel

Gennemsnitlig ukorrigeret
Ignforskel mellem kgnnene i

. ) 12,0% 12,6 %
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 351% 34,0 %
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,0% 0,0%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 4,5% 9,4%
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 2 lande 3 lande
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Aggressiv KL Udb

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 213800UBJLIP7HPZ8263

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning
180 171,2

160

133.2 142,24
140 !
116,87
120
100
80
60
40
20
0
2023 2022
B Benchmark m Afdeling
Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

-
»

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
iShares Core S&P 500 UCITS ETF More sectors 11,55 Ireland
Sydinvest Usa Ligevaegt & Value W Dkk D More sectors 5,49 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Hy Etik W Dkk D Undefined 4,43 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 3,87 Denmark
Xtrackers MSCl Japan ESG UCITS ETF More sectors 3,42 Ireland
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 3,25 Denmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 3,25 Denmark
Sydinvest Baeredygtige Aktier W Dkk D More sectors 3,19 Denmark
Sydinvest Fjerngsten W DKK Acc More sectors 2,86 Denmark
Sydinvest Fjerngsten W Dkk D More sectors 2,62 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,58 Luxembourg
Sydinvest Verden Ligeveaegt & Value W Dkk D More sectors 1,92 Denmark
Xtrackers IE plc - Xtrackers MSCI World ESG UCITS More sectors 1,91 Ireland
Nordea Global Private Equity (Willow 2) Undefined 1,90 Ireland
Sydinvest HgjrenteLande W DKK h Undefined 1,79 Denmark

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre
investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baeredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts
investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i

rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende
investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til

afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (28,96 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,72
Energi 1,27
Finans 3,66
Flere sektorer 50,51
Forbrugsgoder 3,26
Forsyning 0,77
Industri 3,87
Informationsteknologi 5,93
Konsumentvarer 2,06
Materialer 1,49
Sundhedspleje og personlig service 4,18
Telekommunikationsservices 2,03
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsatning 3§ 96,3
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 3 96,3
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!3?

Ja:

13 Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsaetning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:

Sydinvest Portefglje Aggressiv KL Udb

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 1.923 ton 1.937 ton
drivhusgasemissioner
ArTvendeIsesornr.ade 2- 451 ton 328 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 12.771 ton 11.933 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 15.149 ton 14.201 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

375,5 ton/mio
EUR

453,7 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

753,5 ton/mio

950,6 ton/mio

. L . o . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
irksomheder, der er aktive i irksomheder, der er aktive i
Vi ivel Vi ivel 8,2 % 10,8 %

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor'* med stor indvirkning
pa klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,07
B:2,77
C:0,41
D: 4,54
E:0,51
F: 0,22

G:0,08

A:1,13
B: 1,34
C:5,93
D: 10,35
E:0,44
F:0,03

G:0,16

4 Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H: 0,76 H: 1,49
L: 0,61 L: 0,53
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,1% 0,0%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 208,4 ton/mio 187,1 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 1,7 ton/mio 0,9 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
Valgfri virksomheder uden initiativer X X 13,3 % 19,3 %
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 0,6% 0,2%
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spgrgsmal 11. Mangel p3 processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvéagning af
overvagning af overholdelsen overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 48,9 % 53,8 %
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

12. Ukorrigeret lpnforskel

Gennemsnitlig ukorrigeret
Ignforskel mellem kgnnene i

. ) 11,1% 11,9%
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 339% 32,8%
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,1% 0,1%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 42 % 9,9%
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 3 lande 4 lande
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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Ved "bzeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | nevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssyste-
met eller ej.

Z/ 1\

amry\
L =]
N 9

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Sydinvest Portefglje Aggressiv KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 213800BLGRP32116IT63

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

L X J Ja @ X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljpmal: karakteristika og
% selv om det ikke havde en baeredygtig investering
- som mal, havde det en andel af baeredygtige
i pkonomiske aktiviteter, investeringerpd __ %

der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog baeredygtige ® Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
investeringer med et socialt mal: ikke nogen baredygtige investeringer
%

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporten giver oplysninger om, hvordan afdelingen har fremmet de miljgmaessige og/eller sociale
egenskaber, som er angivet i prospektet. Her star:

Afdelingens investeringer lever op til konventioner og normer formuleret i:
e  FN’s Global Compact
e  OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber
° Menneskeretskonventioner, fx Den Europzeiske Menneskeretskonvention

e  Arbejdstagerrettighedskonventioner, fx ILO’s konvention om arbejdstagerrettigheder
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e  Miljgkonventioner, fx Paris-aftalen om reduktion af CO,-udledningen
e Vabenrelaterede konventioner
Dette sikres gennem en proces for eksklusion af selskaber og udgvelse af aktivt ejerskab.

Forhold vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse indgar i udvaelgelsen af enkeltselskaber
til og i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Eksklusionsliste: Afdelingen har en engagementstilgang til selskaber, som har forbrudt sig mod
internationale konventioner og normer. Det betyder, at i udgangspunktet sgger man gennem dialog at
pavirke selskaberne til at a&endre adfeerd fremfor at afhaende selskaberne. Afdelingen ekskluderer
selskaber, som har forbrudt sig mod internationale konventioner og normer, hvor engagement med
selskaberne ikke har resulteret i tilfredsstillende resultater.

Selskaber, hvor mere end 5 % af omsaetningen stammer fra:
e Produktion af termisk kul
e  Produktion af oliesand
e  Produkton eller distribution af tobak
er ligeledes ekskluderet fra afdelingens investeringsunivers.
Eksklusionslisten er blevet opdateret fire gange i Igbet af 2023.

Aktivt ejerskab: Afdelingen bestraeber sig pa at pavirke selskaberne til at tage hensyn til forhold
vedrgrende baeredygtighed. Det sker ved aktivt ejerskab, som fx kan besta i dialog med selskaberne
eller ved afstemning pa generalforsamlinger, hvor spgrgsmal vedrgrende beaeredygtighed er pa
dagsordenen.

Afdelingen har i 2023 stemt pa udvalgte selskabers generalforsamlinger. Sustainalytics, som er
serviceprovider pd omradet, har pa vegne af afdelingen veeret i dialog med selskaber, som har forbrudt
sig mod internationale normer og konventioner.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Afdelingen har | fgrste omgang valgt at have fokus pa carbonintensitet og baeredygtighed. Det er
saledes afdelingens malsatning at have en lavere carbonintensitet og hgjere baeredygtighed end
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale
karakteristika i det finansielle produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naermere i prospektet om
yderligere informationer om afdelingens benchmark.

Carbonintensiteten males som CO,-akvivalenter af en udsteders emission malt ved Scope 1 og Scope
2 i forhold til omsaetningen i de enkelte selskaber sammenvejet med portefgljeveegtene i afdelingen.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger-
nes betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bestikkelse.

Carbonintensitet tons pr. 1 mio. USD omsaetning
180 171,2
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Kilde: MSCI

Baeredygtigheden males ved selskabernes ESG-score sammenvejet med portefgljevaegtene i
afdelingen.

ESG-score

2023 2022

m Benchmark m Afdeling

Kilde: MSCI

AAA er den hgjeste score og D er den laveste.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Safremt produktet har rapporteret over flere perioder, indeholder ovenstdende oversigter en
historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode. Her ses hvordan produktet har klaret
sig sammenlignet med tidligere perioder.

Hvad var madlene for de bzaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal??
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste
negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige

Produktet har ikke til hensigt at fortage baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmeessige
eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsindikatorer?

Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra fglgende baeredygtighedsfaktorer.

. Udledning af drivhusgasser. | investeringsprocessen udvaelges alt andet lige selskaber med en
forretningsmodel, der udviser en lav drivhusgas-intensitet. Udgangspunktet for
udvzelgelsesprocessen er investeringernes scope 1 og scope 2 udledning.

. Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FNs Global Compact og OECDs retningslinjer
for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
2ndre adfaerd. Hvis dialogprocessen mislykkes, vil vi ekskludere selskaberne fra vores
investeringsunivers.

Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle selskaber med
forretningsaktiviter inden for kontroversielle vaben.

Nederst i dette bilag er der vedlagt en rapport med yderligere information om de vigtigste negative
indvirkninger for dette produkt.
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i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:

1/1-31/12-2023

-
»

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Xtrackers S&P 500 ESG ETF More sectors 9,87 United States
Sydinvest Usa Ligevaegt & Value Acc W Dkk More sectors 6,41 Denmark
Sydinvest Fjerngsten W DKK Acc More sectors 5,45 Denmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Hy Etik W Dkk D Undefined 4,41 Denmark
Sydinvest Mellemlange Obligationer W Dkk D Undefined 3,77 Denmark
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 3,65 United States
Xtrackers Net Zero Pathway Paris Aligned US Equity More sectors 3,65 United States
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF More sectors 3,55 Ireland
Sydinvest Beeredygtige Aktier W Dkk D More sectors 3,20 Denmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 2,96 Denmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W More sectors 2,96 Denmark
Nordea 1 SICAV - Alpha 15 MA Fund Undefined 2,59 Luxembourg
Nordea Global Private Equity (Willow 2) Undefined 1,94 Ireland
Sydinvest Verden Ligevaegt & Value W Dkk Acc More sectors 1,92 Denmark
Sydinvest HgjrenteLande W DKK h Undefined 1,73 Denmark

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Aktiverne kan deles op i investeringer med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika og andre
investeringer. Fgrstnaevnte kan yderligere deles op i baeredygtige og andre investeringer med miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika, som ikke kvalificeres som baeredygtige. De baeredygtige investeringer kan
specificeres ud i Taksonomi-tilpassede investeringer samt i andre miljgmaessige og sociale investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Datakvaliteten er pa nuvaerende tidspunkt ikke god nok til praecist at opggre andelen af det finansielle produkts

investeringer, der har opnaet de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der er fremmet i

rapporteringsperioden.

Generelt kan man sige, at det galder for hovedparten af investeringernes vedkommende. De resterende
investeringer har bl.a. til hensigt at afdakke risikomaessige aspekter i portefgljestyringen malt i forhold til

afdelingens benchmark.
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Investeringer (100 %)

#2 Andre (29,44 %)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Ejendomssektoren 0,72
Energi 1,28
Finans 3,68
Flere sektorer 50,40
Forbrugsgoder 3,28
Forsyning 0,77
Industri 3,87
Informationsteknologi 5,93
Konsumentvarer 2,05
Materialer 1,51
Sundhedspleje og personlig service 4,18
Telekommunikationsservices 2,04
Ikke oplyst

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det finansielle produkt har haft en lavere CO,-emission end afdelingens benchmark og en ESG-score pa
niveau med benchmark. Der er ikke benyttet derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

Afdelingen har i henhold til Taksonomiforordningen (EU) 2020/852 artikel 9 bidraget til:

a) modvirkning af klimaaendringer
b) tilpasning til klimasendringer
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omsaetning afspejler
den “grgnne”
karakter af de
investeringsmodtag
ende virksomheder i
dag.

kapitaludgifter
(CapEx) viser de
grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
en-de virksomheder,
der er relevante for
en omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter (OpEx)
afspejler de
investeringsmodtag
en-de
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

ra

er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med gr@gnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl.
statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 3,82 96,38
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 3)82 96,38
CapEx 0 100
OpEx 0 100

0% 50% 100%

| overensstemmelse Andre investeringer

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

Tallet for omsaetning i ovenstaende tabel er udarbejdet pa baggrund af ureviderede
estimater af alignment, hvorfor disse anses for veerende behaftet med en hvis

usikkerhed.

Oplysninger om CapEx og OpEx er

ikke oplyst, da der ikke findes

estimerede/rapporterede data til opggrelse heraf.

Har det finansielle produkt investeret i fossil gas og/eller atomenergirelaterede
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!>?

Ja:

15 Fossil gas og/eller atomenergirelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvor de bidrager til at begraense klimaandringer (“klimaandringsbegraensning”) og ikke
i veesentlig grad skader nogen malsaetning i EU-klassificeringssystemet — se forklarende note i venstre margen.
De fulde kriterier for aktiviteter med hensyn til fossil gas og atomkraft, der overholder EU-klassificeringssystemet,
er fastlagt i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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For at overholde EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossil gas begraensninger
af emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
braendstof med lavt
kulstofindhold inden
udgangen af 2035. For
atomenergi omfatter
kriterierne omfattende
regler for sikkerhed og
affaldshandtering.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag til
et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasniveauer,
der svarer til de bedste
resultater.

b

p
Fra)

| fossil gas | atomkraft

x Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

2023
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
Omistillingsaktiviteter 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperiode?

2023 2022
| overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0% 0%
Omistillingsaktiviteter 0% 0%
Mulighedsskabende aktiviteter 0% 0%

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer med et miljgmal i afdelingen.
Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage socialt baeredygtige investeringer i afdelingen.

Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?
"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i kontanter, alternativer og
passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige

og/eller sociale karakteristika. Der er ikke nogle miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier knyttet
til disse investeringer.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

-—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika?

Der er indhentes CO,-data fra selskaberne og baredygtighedsindikatorer, som understgtter opfyldelsen af

de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Afdelingen er underlagt en generel eksklusionsliste og udgver

aktivt ejerskab over for selskaber, som forbryder sig mod anerkendte konventioner og normer. Det kan ske
gennem engagementaktiviteter over for omfattede selskaber og afstemning pa generalforsamlinger.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

A

Afdelingens benchmark fremmer ikke miljgmaessige eller sociale karakteristika i det finansielle
produkt, men er et bredt markedsindeks. Se naeermere i prospektet om yderligere informationer om
afdelingens benchmark. Nedenstdende punkter er derfor ikke relevante.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljgmassige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse miljpmaessige
og/eller sociale karakteristika.
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Sydinvest Portefglje Aggressiv KL

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for:

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
1. Drivhusgasemissioner ArTvendeIseso.mr'ade 1 2.846 ton 3.178 ton
drivhusgasemissioner
ArTvendeIsesornr.ade 2- 716 ton 553 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 19.867 ton 20.061 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 23.432 ton 23.794 ton

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

366,1 ton/mio
EUR

462,5 ton/mio
EUR

3. Investeringsmodtagende
virksomheders

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhus-

730,8 ton/mio

944,8 ton/mio

R L. i L. . EUR EUR
drivhusgasemissionsintensitet | gasemissionsintensitet
4. Eksponering for Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i
7,5% 10,5 %

sektoren for fossile
braendstoffer

sektoren for fossile
braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af ikkevedvarende
energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

6. Energiforbrugsintensitet pr.
sektor'® med stor indvirkning
pa klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

A: 0,07
B:2,74
C:0,41
D: 4,20
E: 0,50
F:0,21

G:0,08

A:1,12
B:1,35
C: 5,94
D: 10,12
E:0,44
F:0,03

G:0,10

16 Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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H: 0,73 H: 1,39
L: 0,58 L: 0,52
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
| ktiviteter i eller teet
7. Aktiviteter, der pavirker ag zig?velr\gi;t‘z;;lio‘:ma:
Biodiversitet biodiversitetsfglsomme P . L 0,1% 0,0%
. . omrader, hvis disse
omrader negativt X X
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader
Ton udledning til vand, der
genereres af de
virksomheder, der investeres 182,9 ton/mio 167,8 ton/mio
Vand 8. Udledning til vand
8 i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
enereres af de
Affald 9. Andel af farligt affald og sirksomheder der investeres 1,7 ton/mio 0,9 ton/mio
radioaktivt affald X . o EUR EUR
i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Andel af investeringer i
i teri dt d
PAI 2.4 Investeringer Jiksomheder uden ntiativer
Valgfri virksomheder uden initiativer X X 13,2 % 18,9 %
. . o til reduktion af CO2-
til reduktion af CO2-emissioner . o
emissioner med henblik pa
tilpasning til Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ZSSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKZAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
Andel af investeringer i
10. Overtraedelser af FN's investeringsmodtagende
Global Compact principper og | virksomheder, der har veeret
Organisa?ionen for .ij.onomisk inv‘olveret i overtraedelser af 0,5% 0,2%
Samarbejde og Udviklings FN's Global Compact-
(OECD's) retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
Sociale og ) Andel af investeringer i
personaltoemaesage investeringsmodtagende
spgrgsmal 11. Mangel p3 processer og virksomheder uden politikker
overholdelsesmekanismer til for overvagning af
overvagning af overholdelsen overholdelsen af FN's Global
af FN's Global Compact- Compact-principper eller 48,8 % 53,7%
principper og OECD's OECD's retningslinjer for
retningslinjer for multinationale virksomheder
multinationale virksomheder | eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtradelser af FN's Global
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Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
12. Ukorrigeret lgnforskel I¢nforske| mellem kgnnene i 11.0% 11,7%
mellem kgnnene de investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
13. Kgnsdiversitet i bestyrelsen | investeringsmodtagende 339% 32,8%
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i
kontroversielle vaben investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,0% 0,0%
klyngeammunition, kemiske involveret i fremstilling eller
vaben og biologiske vaben) salg af kontroversielle vaben
Andel af investeringer i
Valgfri PAI3.9 Manglc.ande . enheder uden en 4,0% 9,6%
menneskerettighedspolitik . .
menneskerettighedspolitik
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed Parameter
2023 2022
Investeringsmodtagende
Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet landes - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
16. Investeringsmodtagende rettigheder (absolut tal og
. lande forbundet med relativt talt divideret med alle
Sociale . X R 3 lande 4 lande
kraenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter
2023 2022
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Fossile braendstoffer

17. Eksponering for fossile
braendstoffer via fast ejendom

Andel af investeringer i fast
ejendom, der er involveret i
udvinding, oplagring,
transport eller fremstilling af
fossile braendstoffer

Energieffektivitet

18. Eksponering for
energiineffektiv fast ejendom

Andel af investeringer i
energiineffektiv fast ejendom
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