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]nvesteringsprofi] Hvad er 100 kr. blevet til? (ultimo méned)
Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske W indre vardi B Benchmark
investeringsforeninger og de sakaldte ETFer (udenlandske investerings- eller
indeksfonde). Fondens forventede fordeling er 32,5 % i obligationer, 60 % i aktier 150
0g 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere 75 % af fonden. 140
130
Hvem kan investere i fonden? 120
Du kan investere bade frie midler og pensionsmidler i fonden. Pga. beskatningen er 10
fonden dog szerlig velegnet til investering af pensionsmidler og midler under 100
virksomhedsskatteordningen. %0
Fonden henvender sig udelukkende til institutionelle investorer og investorer, der er 2021 2022 2023 2024 2025
Private Banking kunder i Sydbank A/S.
Nagletal pr. 31/8-25 Afkast (efter omk.) Afkast
ISIN DKO0060645901 Seneste maned -0,00 %
Verdipapirtype Blandede fonde Ar til dato 0,73 %
Introduktionsdato 25.08.2015 Afkast 2024 16,03 %
Benchmark privatebankingportefoelje.dk/benchmark Afkast 2023 1154 %
Udbyttebetalende Nej Afkast 2022 -13,63 %
Investeringshorisont Min. 3 ar Seneste 5 ar 40,01 %
Risikomarkering Gul
Sharpe Ratio (3 &r) (pr. 31/7-25) 043 Aktivfordeling Andel
Formue i fonden (mio) 4.951 DKK Aktier 62.98 %
Antal veerdipapirer i fonden 123 I TR 447 %
Indkomsttype Kapitalindkomst Obligationer 3253 %
Beskatning Lagerbeskattet Kontant 0.02%
5 sterste Positioner Andel
Xtrackers S&P 500 ESG ETF 10,18 %
Sydinvest Mellemlange Obligationer ... 6,76 % Bl Aicier
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Unive... 644 % Il Atternativ inv
Sydinvest Virksomhedsobl. 1G Screen... 418 % . Obligationer
Sydinvest HgjrenteLande HC Udb W 373% B xontant
Risiko Bzeredygtighed Fond Benchmark
CO2-udledning 75 142
L 2 4 5 6 7 ESG-rating A A
bkt sk anan o SRS A S g o e e D osan e
Omkostninger Lebende omkostninger Transaktionsomk. Indtraedelse Udtrzedelse
Private Banking Vakstorienteret Akk. 111 140 % 0,10 % 022 % 022 %

Materialet er udarbejdet af Syd Fund Management A/S (SFM), og er ikke og ma ikke opfattes som en opfordring til at handle andele i foreningen. Far du foretager investeringer, ber du laese seneste
prospekt og central investorinformation, der kan hentes gratis pa sydinvestportefoelje.dk. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast, og faktisk realiserede afkast kan afvige fra

forventningerne. SFM pétager sig intet ansvar for eendrede forudsaetninger eller eventuelle fejl i materialet - herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl. SFM fraskriver sig ethvert
ansvar for tab i forbindelse med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. Det anbefales at sage professionel radgivning.
Gul risikomaerkning betyder, at du investerer i et investeringsprodukt, hvor der er risiko for, at dit investerede belab kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue.
Laes mere i Central Information pa www.privatebankingportefoelje.dk
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Aktiemarkederne holder skansen

Det globale aktieindeks steg 0,1 % malt i DKK i august, hjulpet af stigende forventninger til snarlige
rentenedsettelser i USA, solide regnskaber og fortsat store forventninger til Al relaterede investeringer.
Investorerne synes desuden ikke at tillaegge de geopolitiske braendpunkter s stor betydning, som tilfaeldet har
vaeret tidligere pa aret, selvom der underliggende ikke er sket vaesentlige forbedringer, som mindsker risikoen.

Stigende forventninger til rentenedsaettelser

Det amerikanske arbejdsmarked er begyndt at vise tegn pa opbremsning mens vaeksten i amerikansk gkonomi Bjern Schwarz
fortsat tegner til en blad landing. Tarifferne medferer dyrere varer for de amerikanske forbrugere, men en hejere Chefportefgljiemanager
prisstigningstakt anses af den amerikanske centralbank for at vaere et forbigdende faenomen. Centralbanken er schwarz@sydbank.dk

mest bekymret for arbejdsmarkedet og det har sat gang i stigende forventninger blandt investorer til
amerikanske rentenedsaettelser allerede pa det kommende centralbankmade i september. Investorerne
forventer, at centralbanken vil senke renten med op til 125-150bp. frem mod ultimo 2026. Rentenedszttelser i
et sadant omfang vil understette risikovilligheden blandt investorerne. Modsat den amerikanske centralbank
forholder den europziske sig fortsat afventende, men en svag vaerst i eurozonen, en styrket euro over for den
amerikanske dollar og usikkerhed om tariffernes indflydelse pa virksomhederne aktivitetsniveau og indtjening
kan fa den europaeiske centralbank i arbejdstgjet i Iabet af efteraret.

Medvind til EM og guld

Stigende forventninger til snarlige amerikanske rentenedsattelser har bidraget til en positiv udvikling for EM-
aktiver lige som guldprisen fortsaetter med at stige mod nye rekordniveauer, drevet af en stor efterspergsel hos
mange centralbanker.

Rentekurverne i bade USA og Europa er stejlet. De lange renter presses bl.a. op af udsigten til stigende
obligationsudstedelse. Der har veeret stor fokus pa Trumps fyring af centralbankmedlemmet Lisa Cook. En
handling som afspejler Trumps @nske om at kunne gve indflydelse pa centralbanken, sa styringsrenten kan blive
senket markant. Forude venter et juridisk opger i sagen.

Emerging Markets obligationer har haft en rigtig fin maned med afkast omkring 1,5 %. Danske obligationer har
ogsa givet et fornuftigt afkast omkring 0,5%, mens der ikke er sket meget med virksomhedsobligationer i
august.

Forventninger til 2025

Centralbankernes rentemeldinger bliver sammen med de ekonomiske nagletal og den kommende
regnskabssason i oktober skelsaettende for udviklingen pa de finansielle markeder. Meget tyder for nuvaerende
pa fortsat positive udsigter for sdvel aktier som obligationer - men korte tilbageslag kan forekomme som felge af
inflationsforskraekkelser og geopolitisk.

Portefeljerne

Vores portefgljer realiserede positive afkast i august pa naer de Offensive portefeljer, som sluttede maneden med
et lille minus. Vi er foran benchmark i de konservative afdelinger men efter benchmark i alle gvrige afdelinger i
den forgangne maned.

Vi er ved manedsskiftet til august overvaegtet i aktier i forhold til de respektive benchmarks. Vi har en overvaegt i
aktier fra Europa og Nordamerika og en undervaegt p4 EM-aktier og aktier fra Japan/Pacific. I den samlede
aktieportefalje har vi sterst overvaegt i brancherne IT, Industri og Kommunikationsservice. Vores sterste
undervaegte er i Finans, Energi og Forsyning.
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